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3G26 FINANSAL SONUGCLAR

HiSSE BILGILERI Kog Holding’in 3G26 dénemi finansal raporlarini
Sektorel Endeks XHOLD degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.
Son Kapanis (09.11.2026) $212,40 | Ko Holding, 3C26 déneminde 34,94 milyar TLlik net kar
En Dusuk / En Yuksek (Son 1 Yil) $153,27 / £232,5 agikladi. Boylece net kar piyasanin 26,16 milyar TL'lik
Piyasa Degeri (Mir TL) £538,6 beklentisini %34 oraninda asti. Net kardaki artigin itici giici
Piyasa Degeri (MIr USD) $10,8 operasyonel verimlilik oldu. Zira net satig geliri bir énceki
Fiili Dolagim Orani (%) 26% ceyreklik doneme (2C26) kiyasla %8 ve bir dnceki yilin ayni
ceyreklik donemine (3G25) kiyasla %15 biyuyerek 1,03 trilyon

TL seviyesine ulasti. Ayrica FAVOK’(in 2C26’ya kiyasla %37
ve 3C25’e kiyasla %81 artarak 132,46 milyar TL'ye ulagsmasi

USD seviyesine g¢ikti. Bu durum Grin arzindaki sikilik
nedeniyle jet yakiti ve motorin marjlarini yukari tasidi. Bu
konjonktirde Tupras’in kapasite kullanim orani talebe bagli
olarak %98,8 seviyesine kadar c¢ikti ve holdingin karlihgina
olumlu yansidi.

PIYASA CARPANLARI operasyonel karliliktaki iyilesmeyi teyit etti.

FIK PD/DD <Holding'in  konsolide performansini ve beklenti Usti

20,00 XHOLD 2,00 gerceklesen kéar rakamini dogrudan belirleyen ana unsur

15,00 1467 XU100 150 U100 enerji sektérii oldu. Zira 92,01 milyar TL'ye ulasan esas

KeHoL 9,97 KCHOL  XHOLD 0,96 faaliyet karinin %83'lik kismi bu gruptan elde edildi. Jeopolitik

1000 100 0,63 0,62 gelismelerin etkisiyle Brent petroliin varil fiyati Haziran 2026

5,00 I 0,50 . . L sonundaki 70,5 USD seviyesinden Eylil 2026 sonunda 115,9
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OZET GELIR TABLOSU (MN TL)

NET SATIS GELIR 326 FAVOK 3G26 *»Holding otomotiv grubunun karliigr geriledi ve net kén
1.500.000 gg%gl 1030 788 150.000 2926132-462 hafifce baskiladi. Tofas, Stellantis Tlrkiye satin aliminin
3625 126 954 507 325 126 96766 etkisiyle Uretim (%12) ve satis (%24) miktarini arttirdi. Ancak
1.000.000 1893.691 833.785 100.000 1737225 4925 (5%0 Ford Otosan, Tirk Traktdr ve Otokar'in hem satis miktari hem
00,000 50,000 de geliri kayda deger miktarda geriledi. Bdylece otomotiv
' I grubundan elde edilen esas faaliyet kari %48 oraninda
0 geriledi.
ESAS FAALIYET KAR!xczs NET KAR 3626 “3C26 doneminde kar marjlari hem 2C26 hem de 3C25
100.000 92014 45 000 34.037 dénemine kiyasla iyilesti. FAVOK marji %12,9, EFK marji
622?3253 30,000 2626 %8,9 ve net ké&r marjl %3,4 seviyesine yikseldi.
3625 4G25 426 20.847 NP N . )
50.000 134.560 34.443 31 508 20.000 { 3¢25 4¢25 “+Glglu operasyonel sonuglara ragmen Kog Holding, Holding
10000 d 257 B3T3 ica endeksine (XHOLD) kiyasla varlik degerlemesi (PD/DD: 0,63)
l l l ! ! 590 acisindan paralel carpanla iglem goérmektedir. Ayrica karlilik
0 ' ' ' ' 0 T (FIK: 8,27) acisindan sektére goére disik carpanla islem
gOrmektedir.
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J . 0.1% 10.11.2025 - 09.11.2026 Tarihleri araliginda KCHOL hisse senedi %32
0,0% T T oraninda yiikselis kaydederken XHOLD endeksi %16,5 oraninda

diigiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S. ARASTIRMA BIRIMi getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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