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Kron Teknoloji

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu

Hisse Fiyati (TL)

Fiili Dolagim Orani
Piyasa Degeri (mn TL)
Piyasa Degeri (mn $)
BIST-100 Endeks Agirlig
BIST Tiim Endeks Agirlig
Emeklilik Fonlari Orani
Yatirim Fonlari Orani

KRONT TI

16,50
65,22%
2.825
56
0,04%
14,3%
8,0%

Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 05/11/2026 itibariyla

Finansal Veriler

(mn TL) 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 137 173 446 495
Briit Kar 118 154 402 439
Briit Kar Marji 86,2% 88,7% 90,3% 88,7%
FAVOK 49 84 221 227
FAVOK Marji 355%  48,4%  49,5%  45.8%
Net Kar -0,2 27 71 67
Net Kar Marji -0,1% 15,5% 15,9% 13,6%

Kaynak: Sirket verisi. Rakamlar Eyliil 2026 satin alma glictiyle ifade edilmistir.

Piyasa Carpanlar 2024 2025 Son
F/K 90,8 46,1 15,8
PD/DD 5,56 3,53 2,83
FD/FAVOK 32,5 - 9,6

Kaynak: Matriks. Yil sonu ¢arpanlarison 12 ay bazlidir.

Ortaklik Yapisi

Hisse Sayisi (milyon)

Oran

Litfi Yenel 30,2
Zeynep Yenel Onursal 22,3
Fatma Alev Arasli 12,6
Diger 106,2
Toplam 171,2

17,6%
13,0%
7,4%
62,0%
100,0%

Kaynak: Matriks

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Matriks

la 3a 6a 1ly
Nominal -20,2%  -34,6% -17,3% -2,9%
Rolatif -12,4%  -20,9% 5,8% -6,0%
Ort.isl.Hacmi (mn$) 0,2 0,5 0,9 1,0

Kaynak: BIST, Matriks
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Kron Teknoloji 3¢26 Sonuglari

Kron Teknoloji (KRONT), 3C26'da;

+ yillik %26 artisla 173 milyon TL ciro,

« yillik %72 artisla 84 milyon TL FAVOK ve

+ 27 milyon TL net kar (3¢25: 0,2 milyon TL net zarar) agiklad.

Ceyregin Dbelirleyicisi gider disiplini oldu. Ciro %26 artarken
pazarlama giderleri %13 ve Ar-Ge giderleri %9 artti, genel yonetim
giderleri ise geriledi. FAVOK marji bdylece 2C26'daki %36,9'dan
%48,4'e ciktl. Sirket 2026 beklentilerini korudu.

Faturalamada agirlik kalici lisansa kaydi. Ceyreklik faturalanan
gelir yaklasik 2,6 milyon USD ile yillk %13 civarinda artarken,
yinelenen gelirlerin pay1 6A26'daki %64'ten 9A26'da %61'e geriledi ve
kalici lisansin payl %32'den %34'e ¢ikti. Sozlesme yukimliiluklerinin
ceyrekte 40 milyon TL azalmasi, UFRS cirodaki %26'lik artista daha
once faturalanan gelirlerin de payi olduguna isaret ediyor. Lisans
satislarinin ARR'ye katkisi sinirli kaliyor.

Yurt disi biiylimenin ana kaynagi oldu. Ceyreklik faturalamanin
yarisindan fazlasi yurt disindan gelirken, ceyrekte kazanilan 18 yeni
musterinin 9'u yurt disindandi. ARR Haziran sonundaki 8,3 milyon
USD'den 8,7 milyon USD'ye yiikselirken yillik biiylime %30'dan %33'e
hizlandi. Gelirlerin %57'si USD, giderlerin %86'si TL oldugundan
TL'nin reel seyri marj icin belirleyici olmaya devam edecek.

Uriin yol haritasi yapay zeka ajanlarina uzaniyor. Sirket ceyrek
sonrasinda Kron PAM 3.9.0 siirimiyle yapay zeka ajanlarinin
kurumsal sistemlere erisimini yonetilebilir hale getirdi ve
KuppingerCole degerlendirmelerinin  yurt disi  satislara katki
saglamasini bekliyor. Ticari katkinin heniiz rakamlara yansimadigini
dislintyoruz.

Rehberlik giiclii bir 4C25 baziyla karsilagiyor. 2026 rehberligi 4C26
icin 239-266 milyon TL ciro ve 96-138 milyon TL FAVOK ima ediyor
(hesaplamamiz). Bu FAVOK araligl, %55 marjla 122 milyon TL FAVOK
uretilen 4C25 seviyesinin etrafinda kaliyor. ARR biiylimesi ise %33 ile
araligin alt sinirinda bulunuyor.

Ar-Ge'nin nakit yiikii yatirinm tarafinda. Yonetim Ar-Ge'deki artisin
nakit cikisi yaratmayan itfadan kaynaklandigini vurgulasa da,
amortismani ceyrekte %37 artiran bu maliyetler aktiflestirildikleri
donemde yatirim harcamasi olarak nakitten cikiyor. 3¢26'da isletme
nakit akisi 41 milyon TL olurken (3¢25: 117 milyon TL), agirlikli olarak
gelistirme maliyetlerinden olusan yatirnmlar 67 milyon TL'ye ulasti ve
net nakit yaklasik 25 milyon TL azalarak 77,6 milyon TL'ye indi.

Genel Degerlendirme

3¢26 sonuglarint  kismen pozitif degerlendiriyoruz. Marjdaki
toparlanma ve yurt disindaki ivme rehberligi destekliyor. Buna karsin
biyimenin lisans gelirlerine kaymasi ve gelistirme yatinnmlarinin
nakdi tiiketmesi, iyilesmenin kalitesini zayiflatiyor. Abonelik
hikdyesinin giic kazanmasi icin 4C26'da yinelenen gelir payinin
yeniden yiikselmesi gerekiyor.

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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