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Sektorel Endeks XILTM
Son Kapanis (04.11.2026) $48,90
En Dusik / En Yiksek (Son 1 Yil) $43,98 / £75,65
Piyasa Degeri (MIr TL) $171,2
Piyasa Degeri (MIr USD) $3,4
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3G26 FINANSAL SONUGCLAR

Tiirk Telekom’un 3G26 donemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde sinirh pozitif olarak
yorumlamaktayiz.

“Tlrk Telekom, 3C26 doneminde 7,68 milyar TL'lik net kar
acikladi. Boylece net kér enflasyon muhasebesinin getirdigi
net parasal pozisyon kazancinin destegiyle piyasanin 6,71
milyar TL'lik beklentisini %14 oraninda asti.

“Sirket'in net satig geliri 3C26 déneminde piyasanin 83,56
milyar TL'lik beklentisini %3 oraninda asarak 86,38 milyar
TL'ye ylkseldi. Net satis gelirleri hem bir 6nceki ¢eyreklik
doneme (%12) hem de bir 6nceki yihin ayni ceyreklik
dénemine (%12) kiyasla blylme kaydetti. Zira mobil abone
sayisi bir 6nceki yilin ayni geyreklik donemine kiyasla %8,4
artti. Ayrica fiber abone sayisi da %2,5 artti ve 14,6 milyon
seviyesine ulastl.

“3C26 dbéneminde satiglarin maliyeti 52,83 milyar TL ve
faaliyet giderleri 14,73 milyar TL seviyesinde yer aldi.
Hasllattan fazla yukselen gider kalemleri operasyonel
karhihgin 3C25 dénemine kiyasla bir miktar baskilanmasina
neden oldu. Ancak bir 6nceki ceyreklik doneme kiyasla
operasyonel karlilikta iyilesme baglamistir. Sirket, 05.08.2026
tarininde yayimladigi duyuru ile 2026 yili gelir blyimesi
beklentisini %8-9 araligindan %8 seviyesine gekmisti. Ote
yandan FAVOK marji tahminini %41-42 seviyesinde korurken
yatirrm harcamasi/satis oranini yaklagik %34 ile ©nceki
bandin Ust sinirina revize etmisti.

«Qirket, BTK ile olan imtiyaz sOzlesmesini 2050 yilina
uzatmis ve 5G lisans hakkini satin almisti. Bu gelismelere
bagl olarak net borg pozisyonu 30.09.2026 tarihinde 123,28
milyar TL'ye yikseldi. Tirk Telekom’'un 3C26 ddneminde
20,21 milyar TLlik finansman gideri kaydetmesi net kari
baskilad!.

«Sirket’'in imtiyaz ve lisans yukimlilikleri dahil net yabanci
para varlik pozisyonu 30.09.2026 itibariyla -157,43 milyar TL
olarak gergeklesti. Bu durum doéviz kurundaki degisime olan
hassasiyeti arttirdi.
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05.11.2025- 04.11.2026 Tarihleri araliginda TTKOM hisse senedi

%11,1 oraninda diisiis kaydederken XILTM endeksi %5,5 oraninda
diisiis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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