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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin borsada satislarin son giinlerde direngli kalan banka hisselerine de
yayillmasiyla BIST-100 endeksi giini %3’e yakin dislsle kapatti. Dolar
bazinda Ekim 2025’teki 244 seviyesine geldi. Piyasa bundan sonra olasi geri
cekilmelerde endeksin 2023 ortasindan bu yana gordigu en dusik dolar
bazli seviye olan 2025 Mayis'indaki 230 seviyesini takip edecek. Diger
taraftan BIST-100 endeksi bugiln itibariyla 1 Ekim-31 Aralik dénemi igin
glincellenen hisseler ile hesaplanmaya baslanacak. 11 Eylll kapanislari
itibariyla endeksten gikan 27 hissenin piyasa degerindeki toplam kayip dolar
bazinda %64’e ulasirken, yerlerine girecek hisselerin piyasa degerlerindeki
toplam kayip %9 oldu. Bu dénemde BIST-100 endeksi ise dolar bazinda %19
geriledi. Genel olumsuz piyasa algisi yaninda, ay sonu likidite ihtiyaci ve
buglinden itibaren gecerli olacak endeks ayarlamalarinin da satiglarda etkisi
oldugunu, endeksten ¢ikan pek ¢ok hissede devam eden taban kapaniglar
nedeniyle fonlarin satis igin likit hisselere de yonelmis olabilecegini
dusliniyoruz. Endeks glincellemesine ek olarak, SPK’nin tasfiye surecindeki
fon yatinmcilarina tasfiye sonucunu beklemeden net yatirim tutari dikkate
alinarak azami 1 milyon TL'ye kadar avans 6demesi karari bugiin piyasaya
olumlu etki yapabilir. ilgili fon alacaklarina iliskin mahsuplasma tasfiye
sonrasi gergeklesecek. Ayrica SPK tasfiye kapsamina alinan fonlarla iliskili bir
araci kurumun faaliyetlerini gegici olarak durdururken, BDDK da konu ile
ilgili bazi finansal kurumlarin TMSF’'ye devrine karar verdi. Diinkl sert
satislarin ardindan buglin BIST endekslerinde de hafif yukari egilim gérmeyi
bekleriz.

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -2.8
BIST-30 -2.8
Banka Endeksi -4.6
Sinai Endeks -3.1
Hizmetler Endeksi -2.0

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

LB En Yiiksek Getiri

Altinay Savunma Te
Glr-Sel Turizm Tasu
Bera Holding

Pasifik Eurasia Loji
izdemir Enerji Elekt

Degisim (%)

1 Ekim 2026

98 -184 6.1
93 -116 214
-8.2 -79 -6.9
-119 -235 114
71 -180 1.9

Piyasa Verileri

11,396,039
2,184,104
1,821,108
4,601,792
179,827
32%

Hacim (mn TL)

9.93 555.6
7.98 253.2
6.75 2515
6.47 725.7
6.14 364.8

En Disiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Gen ilag ve Saghk U -10.00 316.7
Kuyas Yatirim -10.00 17.7
Destek Finans Faktc -9.98 96.1
Europower Enerji ve -9.97 684.6
Odine Solutions Tel -9.97 0.8
2

Aselsan -0.59 17629.3
Akbank -4.15 11429.7
Tirk Hava Yollari -2.83 9925.2
Yapi ve Kredi Banka -5.44 8670.4
is Bankasi (C) -5.79 8344.1

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0301026 15240.0 -2.3 329,172
F_XU0301226 16006.0 -2.2 9,849
F_USDTRY1026 50.20 -0.1 1,140,831
F_EURTRY1026 57.03 0.1 3,874

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka

ingaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok
Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301026
F USDTRY1026

447,129
3,966,590

6,757
611,151
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Sirket Haberleri

® MLP Saghk (MPARK; EUG; 12A HF: 710 TL) — Lightyear pay devri siireci daha 6nce belirtilen takvimin 6tesine uzadi. MPARK, Lightyear
Healthcare ile Muharrem Usta arasindaki pay devri slirecinin devam ettigini, operasyonel ve teknik islemlerin tamamlanmasinin ardindan
pay devrinin gerceklestirilecegini agikladi. Agiklama, Lightyear’in elinde kalan A grubu paylarin 30 Eylil 2026 tarihine kadar Muharrem
Usta veya FOM Grup tarafindan satin alinmasinin 6ngorildigli Temmuz 2025 tarihli agiklamanin giincellemesi niteliginde. Buglinki
aciklamada yeni bir tamamlanma tarihi paylasiimadi. ilk islem plani kapsaminda Lightyear, daha 6nce %15,03 oranindaki B grubu payini
kurumsal yatirimcilara satmis ve kalan A grubu paylarini Muharrem Usta/FOM Grup’a devretme konusunda anlagmisti. KAP’taki mevcut
ortaklik verilerine gore Lightyear'in MPARK’taki payi halen %14,04 seviyesinde bulunuyor.

® Selguk Ecza (SELEC; No6tr; 12A HF: 138 TL) — 600 milyon TL tutarinda pay geri alim programi baslatti. Selguk Ecza, Yonetim Kurulu’nun 12
ay slreli pay geri alim programi baslatilmasina karar verdigini agikladi. Program kapsaminda sirket sermayesinin %0,81’ine karsilik gelen
azami 5,0mn adet pay geri alinabilecek ve geri alimlar igin sirket kaynaklarindan azami 600 milyon TL fon ayrilabilecek. Program 30 Eyliil
2026-30 Eylil 2027 doneminde uygulanacak. Sirket, belirlenen limitlerin tamaminin kullanilacagina iliskin bir taahhit bulunmadigini, fiili
geri alimlarin zamanlamasi ve miktarinin piyasa kosullari, hisse fiyati ve likiditesi ile sirketin nakit durumu, isletme sermayesi ihtiyaglari ve
finansal esnekligi dikkate alinarak belirlenecegini belirtti. Gelismeyi hafif olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, azami geri alim
miktarinin sermayenin %1’inden disiik olmasi nedeniyle sirketin finansallari iizerinde anlamli bir degisiklik yaratmasini beklemiyoruz. ilag
dagitim isinin yliksek isletme sermayesi ihtiyaci dikkate alindiginda, sirketin nakit ve isletme sermayesi gereksinimlerini geri alim kararinda
dikkate alacak olmasi 6nemli.

® Havacilik Sektorii — IATA agustos yolcu verileri kiiresel talepte zayiflamaya isaret ederken Avrupa-Asya trafigi giiclii seyrini korudu. IATA
verilerine gore kiiresel yolcu talebi agustos ayinda %0,8 yillik gerilerken, kapasite %0,3 artti ve doluluk orani 0,9 puan dislsle %85,1
seviyesine geriledi. Zayifligin blylk 6lgtide Orta Dogu kaynakh oldugu goriliirken, Orta Dogulu tasiyicilar harig tutuldugunda kiiresel talep
%0,6 yillik artti. Dis hatlarda Avrupali tastyicilarin UYK’si %2,1 yillik artarken, Orta Dogulu tastyicilarda talep %14,2 geriledi ve doluluk orani
4,8 puan dustl. Hat bazinda ayrisma belirginlesirken Avrupa-Asya trafigi %12,2 yillik biyldd, Orta Dogu-Asya trafigi ise %11,7 daraldi.
IATA’nin ekim ayina iliskin mevcut ugus programlari da koltuk kapasitesinde %2,0 buylimeye isaret ediyor. Verileri havacilik agisindan
karisik, THY agisindan ise gérece daha destekleyici olarak degerlendiriyoruz. Avrupa-Asya hattindaki giiclii biiyimenin THY’nin istanbul
merkezli baglantil ugus ag1 acgisindan destekleyici olabilecegini ve Orta Dogu kaynakl devam eden zayifhig1 kismen dengeleyebilecegini
dlslintiyoruz. PGSUS agisindan Avrupa talebindeki direng olumlu kalirken, Orta Dogu trafigindeki yeniden belirginlesen daralma bolgesel
talep agisindan daha gorindr bir risk olusturuyor.
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Sirket Haberleri

PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Meysu Gida MEYSU 420,000 8.04 3.4 0.05%
Europap Tezol Kagit Sanayive Ticaret TEZOL 427,770 7.32 3.1 0.32%
Armada Gida ARMGD 400,000 136.50 54.6 0.15%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 93,546 14.80 1.4 3.01%
Tureks Turizm TUREX 1,440,319 5.55 8.0 1.26%
Bor Seker BORSK 376,000 5.31 2.0 0.80%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 45,000 30.39 14 0.67%
Etiler Gida ETILR 1,300,000 7.51 9.8 4.20%
Dagi Giyim DAGI 196,210 4.95 1.0 7.08%
Agaoglu Avrasya G.Y.O. AAGYO 373,606 8.53 3.2 0.05%
Orge Enerji ORGE 70,000 21.30 1.5 1.00%
Turk Altinisletmeleri TRALT 2,232,500 44.64 99.7 2.19%
Net Holding NTHOL 494,790 36.04 17.8 0.34%
Mavi Giyim MAVI 300,000 37.36 11.2 2.02%
Gedik Yatirnm GEDIK 1,344,895 4.80 6.5 0.28%
Limak Dogu Anadolu Cimento LMKDC 200,000 23.30 4.7 0.22%
Ldr Turizm LIDER 400,000 7.57 3.0 2.02%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 2,006,380 2.11 4.2 1.73%
Grainturk Holding GRTHO 412,543 124.77 51.5 0.74%
Pasifik Teknoloji PATEK 40,033 13.00 0.5 0.15%
Ekinciler Demir ve Celik EKDMR 27,388 28.35 0.8 0.19%
Lokman Hekim LKMNH 29,000 11.53 0.3 5.99%
Can2 Termik CANTE 18,015,001 1.02 18.4 0.18%
Dof Robotik Sanayi DOFRB 30,000 71.50 2.1 0.02%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 125,000 42.73 5.3 3.21%
Enerya Eneriji ENERY 710,000 13.16 9.3 0.38%
Fade Gida Yatirim FADE 75,000 11.31 0.8 0.27%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 4,000,000 2.48 9.9 0.43%
Konya Kagit Sanayi KONKA 741,006 7.46 5.5 0.45%
Golda Gida GOLDA 918,832 7.96 7.3 0.37%
Luxera G.Y.O. LXGYO 400,000 7.08 2.8 0.12%
Kog Metalurji KOCMT 3,000,000 2.50 7.5 0.94%
Masfen Enerji MASFN 445,944 38.55 17.2 0.47%
Tukas TUKAS 3,000,000 2.00 6.0 3.22%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 499,450 10.70 5.3 2.13%
izdemir Enerji Elektrik Uretim IZENR 16,224,596 3.24 52.6 0.87%
Derliks Yatirim Holding DERHL 1,700,000 1.55 2.6 0.32%
Alfa Solar Enerji ALFAS 250,000 28.07 7.0 0.56%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 275,000 6.08 1.7 2.51%
Bilici Yatirrm BLCYT 1,199,434 1.77 2.1 0.46%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 104,510 3.22 0.3 0.70%
Dap Gayrimenkul Gelistirme DAPGM 5,000,000 2.93 14.7 0.32%
Blume Metal Kimya BLUME 97,296 34.62 3.4 1.10%
Toplam 471.5
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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