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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar
SON GUNLUK YBB %

* Fed'in bu aksam 2023'ten bu yana ilk faiz artirrmini yapmasi
beklenirken ABD 10 yillik getirisi diin giin icinde %5,04'e ¢ikarak HISSE ENDEKSLERI
2007'den bu yana en yiiksek seviyeyi gordii. Para piyasalari 25 S&P 500 75857  -%0.4 %108
baz puanlik artirrma %90'in Uzerinde olasilik veriyor, Bloomberg
anketinde de medyan beklenti politika faizinin %3,5-%3,75'ten
%3,75-%4 bandina ¢ikmasi yoninde. Swaplar eyldl dahil il Dow Jones 52.093,1 %06 %84
sonuna kadar yaklasik 50 baz puanlik sikilasma fiyathyor, diinkt 20
yillik ihale ise zayif talep ve 2020'den bu yana en yuksek getiriyle
sonuglandi. ingiltere'de yillik TUFE agustosta %3,1 ile BOE'nin DAX 25.495 4 %0,4 %41
%2,8'lik tahminini asti ve medyan beklentiyi karsilayarak marttan

Nasdaq 100 28.937,8 -%0,7 %146

Euro Stoxx 50 6.273,3 %0,6 %38,3

bu yana en yuksek seviyeye cikti. Piyasalar yarin faizi sabit tutmasi FTSE 100 10.728,2 70,7 %80
beklenen BOE i¢in dnimuzdeki 12 ayda doért artirrm fiyatlamayi Nikkei 225 63.923,0 %0,7  %27,0
surduriyor.
MSCI EM 1.680,8 -%1,0  %19,7
* Neredeyse gunliik Husi saldirilari ve Dogu-Bati boru hattinin Kospi 6.718,0 %1,4 %594
kapanmasi ABD-iran savasini Suudi Arabistan i¢in kriz noktasina
Sangay Bilesik 3.891,6 %0,7 -%1,9

tasidi, Abu Dhabi Commercial Bank lilke ekonomisinin bu yil
%3,1 daralmasini bekliyor. Irak'taki Tahran yanlisi milislerin IHA Hang Seng 24.713,8 %0,2  -%3.6
saldirilari gecen hafta kralligi Kizildeniz limanlarina petrol tasiyan

hatti kapatmaya zorladi ve ingiliz yetkililer hattin alti hafta DOLAR ENDEKSI

boyunca biiylik ol¢lide kapali kalmasindan endise ediyor. Ayni DXY 99,7 %0,1 %1,4
banka, hat bir ay kapali kalir ve Hirmuz'den kayda deger petrol L
) : EMTIA FiYATLARI

sevkiyati yapilamazsa daralmanin %4,5'e kadar

derinlesebilecegini éngoriyor. Husiler ayrica Muha limanini ve Brent 107,4  -%1,3 %765

Babulmendep Bogazi yakinindaki adalari ele gegirerek bogaz WTI 103,8 %19 %80,8

uzerindeki kontrollerini sikilastirdi. ABD ile Iran'in baris

mizakerelerine dénmekten uzak goériinmesi de ABD'de dizel Altin 4.339,5 1,1 %05

pompa fiyatlarini rekora tasiyan etkenler arasinda. Giimiis 64,6 %1,5  -%9,8
. Fed dncesinde Asya'da hisseler ve tahviller toparlanirken MSCI Bakir (COMEX) 6,449 1,1 %146

Asya Pasifik Endeksi %0,5 yukselisle dort guinlik kayip serisini TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP

sonlandirdi ve petrol geriledi. Din %0,5 dususle kapanan S&P
500'ln vadelileri %0,2, Nasdag 100 vadelileri %0,3 artida, Sanghay
Bilesik %0,7, Topix %0,5 yukseldi. ABD 10 yillik getirisi 1 baz puan ABD 10Y 4,98 5,00 +81
disitsle %4,99'a indi. Stok artisina isaret eden ABD sektor
raporuyla Brent %0,5 dusiisle 108,20 dolar civarina, WTI %1,1
dususle 104,71 dolara geriledi, ons altin ise %0,9 yukselisle Japonya 10Y 3,01 3,04 +95
4.329,54 dolara cikti. Senato'nun kripto piyasa yapisi yasa

tasarisini engellemesiyle ABD'de %4 dusen Bitcoin 75.863,73

dolarda yatay seyrederken Dolar/TL sabah 48,6555'ten islem

gordii. Takvimde TSi 21:00'de Fed karari ve 21:30'da Warsh'in

basin toplantisi izlenecek.

ABD 2Y 4,64 4,66 +116

Almanya 10Y 3,53 3,54 +67
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Sabit Ucret, islemler sonrasi olusabilecek borsa maliyetlerini kapsamaz.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

» JPMorgan, BofA'nin aksine islem gelirinde artis ongordu

NYSE: JPM SIRKET HABERI - BANKACILIK

JPMorgan Chase, liclinci ceyrekte islem gelirlerinin %10'larin ortasi ile list bandi arasinda artmasini bekledigini
aciklayinca hisse New York'ta saat 15:35 itibariyla %1,3 yiikselisle 354,50 dolara ¢ikarak guin i¢ci kayiplarini sildi. Es baskan
Doug Petno, Barclays konferansinda 30 Eylil'de sona erecek donemde yatirnm bankaciligi licretlerinin de benzer oranda
artacagini soyledi. Aciklama, Bank of America CEO'su Brian Moynihan'in bir gin once ayni konferansta Uglincii ¢ceyrek
gelirinin 2025'in ayni donemine gore "gorece yatay" kalacagini soylemesiyle tezat olusturdu. Moynihan, Asya'daki prime
brokerage bakiyelerindeki yavaslamanin finansman tarafinda gerilemeye yol actigini belirtmis, uyari banka hisselerinde
dusus getirmisti. Gucli islem gelirleri bankanin ikinci ceyrekteki rekor karina katki saglamisti. Petno, yatirim bankaciliginda
anlasma hattinin gicli kaldigini da vurguladi. Wells Fargo'nun finans direktori Michael Santomassimo da net faiz marjinin
baslangicta dngoriilenden iyi olmasini beklediklerini sdyledi. iki biiyik banka arasindaki ayrisma, liciinci ceyrekte belirleyici

degiskenin sektor geneli degil gelir karmasindaki islem ve yatirim bankaciligi agirhgi olacagini gosteriyor.

» Zuckerberg yapay zekada yavaslama yerine bagimsiz denetimi savundu

NASDAQ: META SIRKET HABERI - SOSYAL MEDYA / YAPAY ZEKA

Meta Platforms CEO'su Mark Zuckerberg, sirketin Muse yapay zeka aracinin ¢ikisini giivenlik ¢alismalar icin birkag¢ ay
erteledigini ve bunu rakiplerden ayni adimi beklemeden yaptigini agikladi. X'teki paylasim, Anthropic CEO'su Dario
Amodei'nin hafta sonu en gelismis sistemlerde gelistirme hizinin yavaslatilmasi cagrisi yaptigi 3.800 kelimelik makaleyle
alevlenen tartismaya Zuckerberg'in ilk kamuoyu katkisi oldu. Cagriya OpenAl CEO'su Sam Altman ve SpaceXAl CEO'su Elon
Musk destek verirken, Nvidia CEO'su Jensen Huang Salesforce etkinliginde guvenligi bir muhendislik sorunu olarak
tanimlayip yeni yasa ve dizenlemelere gerek olmadigini savundu. Altman da sektorin teknolojiyi glvenle
gelistirebileceginden emin oldugunu soyledi. Trump yonetiminin st diizey yetkilileri din Anthropic'in Washington'daki en
ust dizey yoneticisi Tom Brown ile goristli. Trump daha once yapay zeka risklerine iliskin endiseleri "aldatmaca" olarak
niteleyip yeni diizenlemelere karsi ¢ikmisti. Beyaz Saray'in yeni dizenlemelere karsi durmasi yapay zeka hisselerinde kisa
vadeli yasal risk primini sinirlasa da Muse 6rnegi, glvenlik tartismasinin asil maliyetinin Grin takvimlerinde ortaya
cikabilecegini gosteriyor.

> Trip.com 2C26 aciklandi: duzeltilmis kar beklentiyi asti, antitekel cezasi zarar yazdirdi

NASDAQ: TCOM BILANGO - ONLINE SEYAHAT

Trip.com Group (TCOM) ikinci ceyrekte 2,29 milyar dolarlik beklentinin %0,65 lizerinde 2,31 milyar dolar gelir acikladi.
Gelir 15,7 milyar yuan ile yillik %6 artarken, eneriji fiyatlari, jeopolitik oynaklik ve uyum kaynakli ayarlamalar nedeniyle
ceyreklik %3 geriledi. Satis ve pazarlama giderlerinin yillik %15, satis maliyetinin %12 artmasiyla diizeltilmis FAVOK gecen
yilki 4,9 milyar yuandan 4,6 milyar yuana indi. Cinli diizenleyici SAMR'nin 5,2 milyar yuanlik antitekel cezasi ¢ceyregi 2,4
milyar yuan net zarara gevirdi, ceza hari¢ net kar 2,7 milyar yuan olurdu. Cezayi disarida birakan diizeltilmis hisse basina
kar 1,07 dolarla 0,875 dolarlik beklentiyi %22,34 asti. Kirllimda uluslararasi platform geliri yillik %50'nin {izerinde biiyudii,
konaklama SAMR'nin dayattigi gelir indirimine ragmen yillik %6 artarken ulasim biletlemesi yillik %1, ceyreklik %12 daraldi.
Yatirim tarafinda asil mesaj, cezadan ¢ok diizenleyici baskinin gelir indirimi ve uyum ayarlamalariyla ¢ekirdek ise sizmasidir,
bu da kar sirprizine karsin gelir ve marj tahminlerinde yukari yonli revizyon alanini daraltiyor ve ¢arpanin dayanagini
uluslararasi biyimeye kaydiriyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

JPMorgan

NYSE: JPM

Seans oncesi +%0,17

JPMorgan Chase, BofA'nin aksine islem gelirinde artis 6ngordii.

Uclincii ceyrekte islem gelirinde %10'larin ortasi ile iist bandi
arasinda, yatinrm bankaciligl Ucretlerinde benzer oranda artis
ongoriliyor, hisse glin icinde %1,3 yukselerek kayiplarini sildi. BofA
ise ceyrek gelirinin 2025'in ayni dénemine gore "gbrece yatay"
kalacagini soylemisti. Ayrisma, ceyrekte belirleyici degiskenin
sektor geneli degil gelir karmasindaki islem ve yatirnm bankacihgi

agirhgi olacagini gosteriyor.

OpenAl

HALKA KAPALI

Degerleme 852 mir $

OpenAl''n halka arzi yeni fon turuyla daha gecikebilir.

Yatirimcilarla 1,2 trilyon dolari asan degerlemeli tur icin erken
asama gorlsmeler siriyor ve ek fon, CEO'ya gore bu vyil
gerceklesmeyecek halka arzin bir ya da iki ceyrek daha
ertelenmesine esneklik taniyabilir. Tablo, yapay zeka halka
arzlarinin ekimde rakip Anthropic ile baslayip gelecek vyila
uzanabilecegini ve 6zel piyasa degerlemelerinin fiyatlamada cipa

olacagini gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
352,49 $ 936,98 mir $ 15,00 — — —

NASDAQ: META

Meta CEO'su Zuckerberg yapay zekada yavaslama yerine bagimsiz
denetimi savundu. Muse yapay zeka aracinin cikisi, rakiplerden
ayni adim beklenmeden giivenlik igcin birka¢ ay ertelenmis.
Anthropic CEO'su Amodei yavaslamaya cagirirken Trump, risk
endiselerini "aldatmaca" sayip yeni dizenlemelere karsi cikmisti.
Beyaz Saray'in tutumu yapay zeka hisselerinde kisa vadeli yasal risk
primini sinirlasa da Muse 6rnegi, tartismanin asil maliyetinin Grin

takvimlerinde ¢ikabilecegini gosteriyor.

PiYASA DEG. F/K
1,71tn $ 25,07

KAPANIS
670,24 $

NASDAQ: TCOM

Trip.com (TCOM) 2C26'da diizeltiimis karda beklentiyi asti,
antitekel cezasi zarar yazdirdi. Duzeltilmis hisse basina kar
beklentinin %22,34 lzerinde 1,07 dolar olurken Cinli
dizenleyicinin 5,2 milyar yuanlik cezasi ceyregi 2,4 milyar yuan net
zarara c¢evirdi. Duzenleyici baskinin gelir indirimi ve uyum
ayarlamalariyla cekirdek ise sizmasi, kar sirprizine karsin gelir ve
marj tahminlerinde yukari revizyonu sinirhyor ve carpanin

dayanagini uluslararasi bliyimeye kaydiriyor.

PiYASA DEG. F/IK
25,76 mir $ 6,15

KAPANIS
39,25 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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BEKLENTI ONCEKI

16 EYLUL 2026 - GARSAMBA
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TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) o0 0
Cekirdek Perakende Satislari (Aylik, Agustos) (XX
Perakende Satiglar (Aylik, AQustos) (XX
Faiz Orani Karari (Eylul) o0 0
FOMC Ekonomik Planlari o0 o
FOMC Aciklamasi (XX
FOMC Basin Toplantisi o000

%3,1 %2,9
%0,6 -%0,3
%0,8 -%0,6
%4,00 %3,75

17 EYLUL 2026 - PERSEMBE

12:00 EU TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik, Agustos) XX %3,3 %3,3
14:00 == UK Faiz Orani Karari (Eylul) (XX %3,75 %3,75
15:30 = ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyllil) XX 28,9 47,4
15:30 E= us Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari eoeo 209K 206K
06:00 ® JP Faiz Orani Karari (X X ) %1,25 %1,00
o DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® ® @ YUKSEK BEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanimistir.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eyliil 10 Eyliil 16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Persembe Persembe Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB Fed BoE BoJ

14:00 515 21:00 14:00 ~06:00

%37,00 . %2,50 %3,50-%3,75 %3,75 %1,00
< ,,

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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