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Son Fiyat 260,50 Tofas Oto Fabrikalari — TOASO - Sinirli Olumliu
Piyasa Degeri (mlIn TL) 130.250

Piyasa Degeri (min $) 2.753 Detaylari incelemek gerek!
F/K 10,40

FD/FAVOK 17,77 Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda tretim artisi, glicli ihracat performansi ve

PD/DD 1,98 operasyonel hedeflerde Stellantis inorganik etkisiyle basarili bir

Hisse Sayisi (mIn lot) 500 performans sergiledigini belirtti. Vergi 6ncesi kar marji ilk yarida %3,4

FDPO (%) 24,11 olarak gerceklesirken, bu oran ilk ve ikinci ¢eyreklerde benzer seviyelerde

Glinlik Ortalama Islem Hacmi (mIn TL)  1.367 seyretti. Marjdaki yillik iyilesmenin temel nedenleri artan tretim hacimleri
ve Stellantis Turkiye konsolidasyonu oldu.

370,00 16.500,00 .

320,00 14.500,00 llk yarida yurt ici hafif ara¢ pazar yillik bazda %8 daralirken, sirket giiclii

270,00 12.500,00 pazar liderligini korudu. Binek arag tarafindaki sinirli gerileme, hafif ticari

fﬁg'gg 10.500,00 araclarda pazar payinin 3,7 puan artmasi ile dengelendi. Uretim ilk yarida
' 77 bin adede ulasarak yillik %30 artis gosterdi. Bu artista KO modelinin

120,00 8.500,00 ! ) ) ) .
- - ihracat pazarlarindaki penetrasyonunun yiikselmesi ve kapasite

kullanim oranindaki iyilesme etkili oldu.
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ihracat adetleri ilk yarida yillik bazda %120'nin lizerinde artis kaydederken,

==TOASO ===XU100 bilytmenin ana sirtikleyicisi KO modeli oldu. Sirket, K9 modeline yonelik

yatinmlarin planlandigi sekilde ilerledigini ve tretimin ekim ayinda

ORTAKLIK YAPISI % baslamasinin beklendigini ifade etti. Ayrica, KO modelinin Kuzey

Stellantis Europe SPA Amerika ihracatinin yil sonuna dogru baslamasi 6ngériliiyor. Bunun
Kog Holding gelecek yil ihracat hacimlerini desteklemesi bekleniyor.

Diger Sirket, yeni Uretim projesine iliskin fizibilite calismalarinin tamamlandigini

TOASO GUNLUK  AYLIK 12AYLIK Ve gerekli sézlesmelerin finalize siirecinin devam ettigini belirtti. Yeni

Getiri (TL) -4,14 -15,42 22,83 projeler kapsaminda yillik Gretim kapasitesinin 50 bin adet artirilip 500

Getiri ($) 418 -16,77 5,13 bin adet seviyesine cikanldigini ve toplam kapasitenin yukseltilecegi

Getiri (XU100-Rolatif) -2,59 -9,55 -2,35 ifade edildi. Bu yatirimin Stellantis'in bolgesel stratejisiyle uyumlu oldugu
vurgulandi.

Ceyreklik 2026/03 2026/06

Yilhk 2025/06 2026/06 Sirket, artan jeopolitik riskler ve makroekonomik kosullar nedeniyle 2026

Briit Kar Marji (Y%) 7,32 6,65 yill  beklentilerinde  yurt ici pazar tarafinda  beklentilerde

B Ut'!(ar Ma.rjl (C%) 6,74 6,60 kétiimserlestirmeye gitti.

FAVOK Mariji (Y%) 3,01 2,69

FAVOK Mariji (C%) 2,69 2,19

Net Kar Marji (Y%) 1,54 317 A Yurt ici hafif ara¢ pazarn beklentisi: 1,2-1,3 milyon adetten 1,1-

Net Kar Marji (C%) 3,14 3,09 1,2 milyon adede indirildi.

Net Borg (mIn TL) 19.866,40 59.134,22 A Tofas yurt ici perakende satis beklentisi: 320-350 bin adetten

Isletme Sermayesi (mln TL) 26.841,55 69.329,14 300-320 bin adede revize edildi.

Cari Oran 1,38 1,50 A ihracat beklentisi: KO modelindeki giiclii performans nedeniyle

SECEHANELQVINTN (I WIS -16.185,07  -28.521,96

: 70-80 bin adetten 75-85 bin adede yikseltildi.
Net Finansman

Gideri/Satislar 3,05 110 A Uretim beklentisi: 145-155 bin adet olarak korundu.

Briit Kar Biyiime (Y%) 263,66 0,89 A Yatinm harcamasi beklentisi: 250 milyon avro olarak korundu.
Briut Kar Blyume (C%) 63,37 -0,89 A 2026 PBT mariji beklentisi: %3-%4 seviyesinde korundu.
FAV(:?K Blyume (Y%) -76,84 75,40 A 2028 PBT mariji beklentisi: %5-%7 seviyesinde korundu.
FAVOK Biytume (C%) 159,79 -33,13

Net Kar Blylme (Y%) -82,69 303,50

Net Kar Bliylime (C%) 0,00 33,68

Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur
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Sirket, 2026'nin ilk yarisinda 74 milyon avro yatinnm harcamasi gerceklestirdi. KO yatirimlarinda iki yillik yiiksek
harcama doneminin sonuna yaklasilirken, K9 yatinmlar yatinm harcamalarinin 6nemli boélimini
olusturdu. Yonetim, yatinm harcamalarinda yilin ikinci yarisinda belirgin hizlanma bekledigini ifade etti.

Sirket:

A Yurt ici pazarda son iki yildir devam eden rekabetci fiyatlama ortaminin 6zellikle giivenlikle ilgili
regilasyon etkisiyle biraz daha da yogunlastigini belirtti. Ancak bu regtlasyonla ilgili uygulama
siresinin Haziran sonunda bitmesi sebebiyle bu etkinin gecici oldugunu ve yilin geri kalaninda fiyat
rekabetinin azalmasini beklediklerini ifade etti.

A Netisletme sermayesindeki artisin biyuk 6lctide mevsimsellikten kaynaklandigy, ikinci yarida ise bu
tarafta iyilesme beklendigi aktarildi.

A iran kaynakh jeopolitik gerilimin maliyetlere etkisinin ara¢ basina yaklasik 150 avro oldugu
belirtilirken, maliyet artislarinin cost-plus so6zlesmeler sayesinde aninda fiyatlara yansitildigi ve
sirket karliigi Gzerinde 6nemli bir etki olusmadigi ifade edildi.

A Agea modelinin Uretiminin haziran sonunda sona ermesine ragmen, Fiat markasinda yeni araclarin
devreye girmesi nedeniyle marjlarda énemli bir degisim beklenmedigi belirtildi. Sirket, Gretim
beklentisini korumasinin nedenini yurt ici pazardaki zayiflamanin ihracattaki artisla dengelenmesi
olarak acikladi. Boylece lretim hacminde yil geneli icin 6nemli bir degisiklik 6ngorilmedigi ifade
edildi.

A Ihracat tarafinda K9 modelinin sevkiyatlarinin ekim ayinda baglayacadi, KO Kuzey Amerika
projesinin ise sene sonunda baslayip, gelecek yil hacimleri destekleyecegi belirtildi. Ayrica yeni tretim
projesine iliskin anlagsmalarin tamamlanma asamasinda oldugu, projelerin 2028 hedefleriyle uyumlu
sekilde ilerledigi ifade edildi.

A Stellantis Tirkiye operasyonlarinin devralinmasinin ardindan 10-15 milyon eurodan fazla
sinerji elde edildigi, ancak tiim sinerjilerin ortaya ¢ikmasinin zaman alacagi ve maliyet sinerjilerinin
ilk 12-18 ayicinde kademeli olarak gerceklestigi ancak gelir artirici sinerjilerin  devam
edecedi belirtildi.

Finansallarda oldugu gibi toplantiyi da sinirli olumlu degerlendiriyoruz. Sirketi ve sektori yakindan takip
etmeyi surdiriiyor olacagiz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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