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OZET: Wall Street endeksleri, ABD'li teknoloji devleri Alphabet ve Microsoft'un
bilangolarindan gelen karisik sinyaller ve Intel ve Amazon‘un beklentileri karsilamayan
gelecede yonelik tahminleriyle teknoloji hisseleri onclliigiinde din dislslerle kapatti.
Yapay zeka yatirmlarinin gelir ve karlilida doniismesine iliskin belirsizliklerin artmasi
borsalari baskilamakta. ABD vadelileri %2'ye varan duguUsler sergiliyor, Avrupa vadelileri
karisik seyrediyor. Asya tarafinda Hong Kong borsasi harig diislisler gézleniyor. Yapay
zeka odakll Giiney Kore'nin Kospi endeksi %5’e yakin ekside seyrediyor. Ozellikle,
teknoloji hisselerindeki sert diistisler yatirimcilarin glivenli liman talebini artirarak ABD
Hazine tahvillerinin faizlerinde gerileme gériiliiyor. Brent petrol, ABD'nin iran’a yonelik
askeri saldirilara yeniden baslayabilecegine iliskin artan endiselerle %1,2 yikselisle
116,5 USD seviyesinde seyrediyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed), ekim ayi1 toplantisinda federal fonlama faiz
araligini beklentilerle uyumlu olarak %3,75-%4,00 bandinda sabit tuttu.
Karar, 2'ye karsi 10 oyla alinirken, lyelerden Cook ve Hammack, faizlerin 25 baz puan
artirilmasi yoniinde oy kullanarak karara muhalif kaldilar. Karar metninde, daha fazla
bilginin birikmesinin, komitenin enflasyonun %?2'lik hedefe zamaninda dénmesini
saglamak igin uygun politika durusunu belirlemesine yardimci olacadi belirtildi.

Fed Baskanmi Warsh, 2027 vylinda bir toplantinin kapsaml para politikasi
dederlendirmelerine ayrilacadini ve bu toplantida oylama olmayacagini, 2028 yilinda ise
oylama olmayacak iki strateji toplantisi diizenlenmesinin planlandidini belirtti.

ABD ekonomisinin yilliklandiriimis ceyreklik bazda bu yilin iigiincii ceyreginde
bilyiime hizi %3,4’'e yiikselerek beklentilerin (%3,2) iizerinde kaydedildi ve
son bir yilin en gligli performansina isaret etti.

ABD'de yilhk bazda manset PCE %3,6 ve gekirdek PCE %3,1 ile beklentilerle
uyumlu gelmesine karsin, fiyat baskilari Fed'in %?2'lik enflasyon hedefinin Uzerinde
seyretmeye devam etti.

ABD’de ekim ayi Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, 84,2'den
91,7 seviyesine yukselmekle birlikte beklentilerin belirgin sekilde tzerinde kaydedildi ve
son dort ayin en yuksek seviyesinde gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), ekim ayi toplantisinda faizleri beklentilerle
uyumlu olarak sabit tuttu. Buna gore, temel refinansman faiz oranini %?2,65
seviyesinde, marjinal borg verme faizi oranini %2,90 seviyesinde ve mevduat imkani
faiz oranini %2,50 seviyesinde birakti. ECB, belirli bir faiz oranina iliskin dnceden
taahhitte bulunmadigini vurgularken, para politikasi durusunu belirlemek igin veriye
dayali ve toplanti bazli yaklasim izlenecegini yineledi.

ECB Baskani Lagarde, eyliil ayindan bu yana enerji fiyatlarinda hizlanan artis ile
ylikselen finansman maliyetlerinin olusturdugu risklere dikkat cekerek aralik ayinda yeni
bir faiz artiginin masada oldugunun sinyalini verdi. Ayrica ECB Baskani Lagarde,
gérevinden 7 Subat 2027 tarihinde ayrilacagini bildirdi. Lagarde'in gorev siresinin
normal sartlarda Ekim 2027'de sona ermesi bekleniyordu.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ekim ayi faiz karari ve Fed Baskani Warsh'in
konusmasi takip edildi. Fed, eyliil ayi toplantisinda federal fonlama faiz araligini
beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan artirarak %3,50-%3,75 bandindan
%3,75-%4,00 bandina ylikseltmisti. Boylece, Fed Temmuz 2023'ten bu yana ilk kez faiz
artisgina gitmisti. Eylll ayinda faiz artis kararinin 12 Gyenin tamaminin oybirligiyle
alindigi gozlenmisti. Fed, ekim ayi toplantisinda ise federal fonlama faiz araligini
beklentilerle uyumlu olarak %3,75-%4,00 bandinda sabit tuttu. Faizlerin sabit
tutulmasi karari, 2'ye karsi 10 oyla alinirken, Uyelerden Cook ve Hammack, faizlerin 25
baz puan artiriimasi yoniinde oy kullanarak karara muhalif kaldilar.

« Karar metninde, ekonomik aktivitenin giglu bir hizda bliylimeye devam ettigi ve yurt
ici harcamalarin direngli seyrini korudugu belirtilirken, igsizlik oraninin pek
dedismedidi ve enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi vurgulandi.

» Daha fazla bilginin birikmesinin, komitenin enflasyonun %?2'lik hedefe zamaninda
dénmesini saglamak igin uygun politika durusunu belirlemesine yardimci olacag
belirtildi.

§E Ziraat Bankasi

Tim Calismalar
(Tiirkge ve ingilizce)

Masaiistii Ulagim igin
Baglantiyi Tiklayiniz

Mobil Ulagim igin
Kamera ile Karekodu Okutunuz

Tiim Calismalara
Erigim Linki
Mg

~—

-~

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
EKONOMI g
1
1
1
1
1
;

28.10.2026
BIST 100 Endeksi 11.165
TR 5 Yillik CDS Primi 258
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi 39,52%

29.10.2026
11.165
254
39,52%

Degisim

10 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi 35,71% 35,71%
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,70% 4,60%
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 5,02% 4,94%

28.10.2026
49,8185
55,5786

1,1154

29.10.2026
49,8897
55,9126

1,1180
102,2 102,0
4.067 4.022

54,0 52,2
1.543 1.489
115,32 114,88

Degisim
0,14%
0,60%
0,23%
-0,15%

-1,13%

-3,39%

-3,48%

-0,38%

USD/TL

EUR/TL

EUR/USD

Dolar Endeksi (DXY)
Altin (USD / Ons)

Giimiig (USD / Ons)
Platin (USD / Ons)

Brent Petrol (USD / Varil)

28.10.2026
26.550

Diinya Borsalari
NASDAQ

Dow Jones 52.475
S&P 500 7.744
Euro Stoxx 600 644
Nikkei 63.954
Shenzhen CSI 300 4.084
Shanghai 3.681
Hang Seng 23.095

29.10.2026 Degisim

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
50

he 30,52
40
* [35.71]
30
25
—2 Y| =———5Y|] e—10Yil
20
15
oSS TS TN NN N NN K OO0 00 W00 VW
B e e L L G R R b D L et
O S RRE S GRS RRE S SRS RRES TS
EEENES AR F bR e PR R S R
Turkiye 5 Yillik CDS Primi
1000
900
800
700
600
500
400
30 253
200
100
0
4 o 8 N M m m %= % @m o oo o o
TS S S S T T > S RS S SR S SN S |
> T = = ] N N1 © = g
§ = 2 % 8§ £ ¢ =2 2 3 §5 £ § 2



mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
mailto:uyolcu@ziraatbank.com.tr
mailto:gatay@ziraatbank.com.tr
https://ekonomikarastirmalar.com/
https://ekonomikarastirmalar.com/
https://ekonomikarastirmalar.com/
https://ekonomikarastirmalar.com/

VR
Ekonomik Arastirmalar Blilten aa Ziraat Bankasi
30 Ekim 2026

Fed Baskani Warsh, faiz kararinin ardindan yaptigi konusmada, ekonomik biyiimenin giiglendigini ve enflasyonun yiiksek seviyelerde
kalmaya devam ettigini belirterek, fiyat istikrarini saglamanin éncelikleri oldugunu ve para politikasi kararlarinin gelecek ekonomik veriler
dogrultusunda sekillenecedini soyledi.

e Ayrica Warsh, verimlilikteki olumlu goriinimiin ve sermaye yatinmlarindaki canliigin ekonomik biiyiimeyi destekledigini,

e Ekonomik biyiimenin yilin son geyredinde daha da hizlanmasini beklediklerini ve gliglii tiiketici harcamalarinin ekonomik faaliyetleri
desteklemeye devam edecegini, bu cercevede dérdiincli geyrekte biyimenin %3'lUn Uzerinde gergeklesmesini 6ngorduklerini,

o Istihdam artiginin gecen yila kiyasla daha giiclii seyrettigini ve issizlik maagi basvurularinin tarihsel olarak oldukca diisiik seviyelerde
bulundugunu,

o ABD'li tiiketicilerin ylksek enflasyonun etkilerini hissetmeye devam ettigini ve enflasyonun yaklasik alti yildir Fed'in hedefinin {izerinde
seyrettigini,

o Ozellikle akaryakit fiyatlarindaki artisin hane halki iizerinde dogrudan etkili oldugunu,

e Jeopolitik gelismeler nedeniyle petrol fiyatlarinin yilikselmeye devam etmesi halinde petrol ve rafine Uriin fiyatlarinin da yliksek
seviyelerde kalabilecegini ve bu gelismelerin faiz oranlarinin seyrine iliskin degerlendirmelerde dikkate alinabilecegini,

e Enflasyonu distirmenin Fed'in temel sorumluluklarindan biri oldugunu, komitenin son giinlerdeki goériismelerinin adirlikh olarak fiyat
istikrarina odaklandigini,

o Dider uyelerle birlikte fiyat istikrarini saglama konusunda kararllik ortaya koyduklarini ve ekonomik belirsizliklere karsin gerekli adimlari
atmay: sirdireceklerini,

e Gelecek donemde aciklanacak ekonomik verilerin para politikasinin yonini belirlemede énemli rol oynayacadini,

e Olumlu veya olumsuz tiim gelismeleri dikkate alacaklarini ve temel amaglarinin ekonomik kosullara uygun para politikasi kararlar almak
oldugunu,

e Fed'in para politikasi yaklagimini gelistirmek amaciyla ylrittigli calismalara iliskin olarak kurum biinyesinde olusturulan bes gérev
glicliniin faaliyetlerini stirdiirdiigiini belirtti.

e Ayrica Warsh, Fed'in toplanti diizenine iliskin planlanan degisiklikleri de aciklayarak, gelecek sonbahardan itibaren toplanti takviminin
yeniden diizenlenecedini belirtti. Yilda sekiz toplanti yapiimasinin makul oldugunu belirten Warsh, 2027 yilinda bir toplantinin daha
kapsamli para politikasi degerlendirmelerine ayrilacagini ve bu toplantida oylama olmayacagim soyledi. Warsh, 2028
yilinda ise oylama olmayacak iki strateji toplantisi diizenlenmesinin planlandigini belirtti. Diger toplantilarda para politikasi
kararlarinin dederlendiriimeye devam edecedini belirten Warsh, degisikligin kisa vadeli ekonomik gelismelerin daha diizenli ve
kapsamli bicimde ele alinmasini amagladigini séyledi. Warsh, strateji toplantilarinin ayrintilarinin heniiz kesinlesmedidgini ve
toplantilarin igeriginin ilerleyen dénemde netlestirilecegini belirtti.

ABD’de bu yilin iigiincii geyregine iliskin nihai GSYH biiyiime oncii verileri takip edildi. ABD ekonomisi yilliklandirilmis ceyreklik
bazda bu yilin ilk geyreginde %2,5 ve ikinci geyreginde %?2,2 blylmenin ardindan Uglincli geyrekte bliylime hizi %3,4'e yiikselerek
beklentilerin (%3,2) iizerinde kaydedildi ve son bir yilin en giiclii performansina isaret etti. Uciincii ceyrekte biiyiimedeki hizlanmada,
ozellikle yapay zeka alanindaki giiclii yatinmlarin etkisiyle ézel yurt ici yatinmlar ve tiketici harcamalari etkili oldu. Ulke ekonomisinin biyiik
kismini olusturan tiiketim harcamalar bu yilin ilk geyreginde %0,7 ve ikinci geyredinde %3,8 biliylimenin ardindan Gglincl geyrekte de
%3,8 oraninda bilylime sergileyerek beklentilerin (%3,4) lzerinde kaydedildi ve 2024 yili son geyredinden bu yana en giiglii performansa
isaret etmeyi stirdurda.

ABD’de eyliil ayina iliskin dayanikli mal siparisleri oncii verisi izlendi. Dayanikh mal siparisleri aylik bazda agustosta %0,1
oraninda sinirli artisin ardindan eyliil ayinda %1,8 artis sergileyerek beklentilere (%1,9) yakin toparlanma kaydetti. Eylul ayinda son beg ayin
en gigli artisi kaydedilirken, s6z konusu artista, Ozellikle aylik bazda savunma amagli olmayan ugak ve pargalan siparislerindeki (%28,4
artis) ve savunma amagli ugak ve parcalari siparislerindeki artislar (%5,7 artis) etkili oldu. Yatirnm harcamalarinin gdstergesi olan ugak
hari¢c savunma digi sermaye mallarn siparisleri ise ajustosta aylik bazda %1,6 artisin ardindan eylil ayinda %0,5 artis sergileyerek
olumlu seyrini yavaslayarak strdurdi.

ABD’de Fed'in 6zellikle aylhk bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ile kisisel gelirler ve
harcamalar eyliil ay verileri izlendi.

e Manget PCE deflator aylik bazda agustosta %0,3 artisin ardindan eylil ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,5 artis kaydederek son
alti ayin en glgli artisina isaret ederken, yilllk bazda %3,4ten %3,6 seviyesine yikselerek son dort ayin en yuksek seviyesinde
kaydedildi. Cekirdek PCE deflator aylik bazda agustosta %0,3 artisin ardindan eyliil ayinda da beklentilerle uyumlu olarak %0,3 artis
kaydetmekle birlikte son dort ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda %3'ten %3,1 seviyesine yiikselerek son dért ayin en
yliksek seviyesine kaydedildi.

e Yillk bazda manget ve gekirdek PCE verilerinin beklentilerle uyumlu gelmesine karsin, fiyat baskilari Fed'in %?2'lik enflasyon hedefinin
izerinde seyretmeye devam ediyor. Bu kapsamda, yillik bazda veriler, fiyat artiglarinin heniiz Fed'in hedefinden oldukca uzakta oldugunu
gOsteriyor.

o Kisisel gelirler ayllk bazda adustosta %0,3 artisin ardindan eylil ayinda %0,2 artisla beklentilerin (%0,3) altinda kaldi, kisisel
harcamalar ise ajustosta %0,9 artisin ardindan eylll ayinda %0,5 artisla beklentilerin (%0,6) altinda kaydedildi.
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ABD’de tiiketici giiveni gostergelerinden ekim ayi Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, tiiketicilerin mevcut duruma
iliskin degerlendirmelerinin ve gelecek doneme iliskin beklentilerinin iyilesmesiyle 84,2°den 91,7 seviyesine yiikselmekle birlikte beklentilerin
(81) belirgin sekilde tizerinde kaydedildi ve son dort ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Detaylara bakildiginda, ekim ayinda Mevcut
Durum Endeksi 111,8'den 120,4’e yiikselerek son alti ayin en yiksek seviyesinde kaydedilirken, Beklentiler Endeksi ise 65,7'den 72,6
seviyesine yiikselerek son (ic ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Ozellikle, ekim ayinda tiiketici giivenindeki toparlanmada perakende
benzin fiyatlarinda yasanan kismi disls etkili oldu. Bunun yaninda, tiiketiciler ekim ayindaki yazili yanitlarinda, artan maliyetlere iligkin
rahatsizliklarini dile getirmeye devam ederken, yiiksek gida ve market Uriinleri fiyatlar ile petrol ve dizel fiyatlarina yapilan atiflari artti. Savas
ve catisma hakkindaki yorumlar st Uste ikinci ayda azalmakla birlikte yiiksek seviyede kaldi. Is ve istihdamin endise kaynadi olarak
belirtilmesi 1lml da olsa artis kaydetti.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 24 Ekim haftasina iliskin yeni igsizlik maasi basvurulari, 195 bin kisi
seviyesinden 194 bin kisi seviyesine hafif gerilemekle birlikte disik seviyelerdeki seyrini slirdlrdl. Bu seviye, temmuz ayinda kaydedilen ve
son 60 yilin en diistigl olan 189 binlik rakamdan bu yana gériilen en diigiik veriye yakin seviyede kaydedildi. S6z konusu veri, dislik isten
¢lkarma ve dustik ise alim egiliminin stirdiigline, yani istikrarli ve dayanikli is glicii piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ekim ayi faiz karari ve ECB Baskani Lagarde’'in konusmasi takip edildi. ECB,
bu yil haziran ayi toplantisinda faizleri 25 baz puan artirmasinin ardindan, eylll ayi toplantisinda da enflasyonun %2'lik hedefin oldukca
lizerinde seyretmeye devam edecedine yonelik sinyallerin etkisiyle faizleri 25 baz puan artirmisti. ECB, ekim ayi toplantisinda ise faizleri
beklentilerle uyumlu olarak sabit tuttu. Buna gore, temel refinansman faiz oranini %2,65 seviyesinde, marjinal borg verme
faizi oranini %2,90 seviyesinde ve mevduat imkani faiz oranini %2,50 seviyesinde birakti. ECB, belirli bir faiz oranina iliskin
onceden taahhitte bulunmadigini vurgularken, para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplanti bazli yaklagim izlenecegini
yineledi.

e Karar metninde, yiikselmeye devam eden enerji fiyatlarinin enflasyon gériinimi Gzerinde yukari yonli, ekonomik biyime Uzerinde ise
asagl yonlu riskler olusturdugu belirtildi. Enerji sokunun tim etkilerinin heniiz tam olarak ortaya gikmadigi belirtilirken; gekirdek
enflasyonun genel olarak istikrarli seyrini korudugu ve Ucretlerde bu agsamada belirgin bir tepki gézlenmedidi ifade edildi. Buna karsin,
enerji sokunun artan biyikliglu ve siresinin yani sira dolayll ve ikinci tur etkilerinin enflasyonu yukari gekmesinin ve biylimeyi
yavaslatmasinin muhtemel oldugu vurgulandi. Son toplantidan bu yana sikilagan finansal kosullarin da enflasyon ve biyiime {izerinde
baski olusturacag belirtildi.

ECB Baskani Lagarde, toplantinin ardindan yapti§i konusmada, eyliil ayindan bu yana enerji fiyatlarinda hizlanan artis ile yiikselen
finansman maliyetlerinin olusturdugu risklere dikkat gekerek aralik ayinda yeni bir faiz artisinin masada oldugunun sinyalini verdi.

e Ayrica Lagarde, mevcut ekonomik kosullarin aslinda son toplantida da faiz artinmini hakli gikarabilecedine dikkati cekerek, konseyin bu
segenegi tartistigini, ancak sikilagan finansal kosullar nedeniyle adimdan su an igin vazgegildigini,

e Gelecek yeni verileri kapsamli bir sekilde dederlendirmek icin konseyin oy birligiyle faizleri sabit tutma karari aldiini, aralik ayinda yeni
bir adim atilip atilmayacadinin gelecek alti haftalik siiregte agiklanacak verilere bagl oldugunu,

e Manset enflasyonun éniimiizdeki ceyreklerde hedefin belirgin sekilde izerinde kalacagini,
e Biliyime goriinimine yo6nelik risklerin asadi yonli seyrini korudugunu, ayni zamanda, enerji fiyatlarinda yasanan yeni yikselislerin
tiiketici glivenini olumsuz etkiledigini ve artan finansman maliyetlerinin bliylime lzerinde baski olusturmasinin muhtemel oldugunu,

e Fransa basta olmak Uzere bazi Ulkelerde uzun vadeli tahvil faizlerindeki yikselisi ve faiz makasindaki artigi yakindan izlediklerini, yuksek
borglu Ulkelerin bitce planlarini AB mali cercevesine uyumlu hale getirmesi ve yliksek faiz ortamini hesaba katmasi gerektigini belirtti.

Euro Bolgesi'nde ekim ayi nihai tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik riskler ve 6zellikle Fransa'daki siyasi belirsizlikler ile enflasyon
endigelerinin etkisiyle -16,8'den -17,9 seviyesine geriledi ve mayis ayindan bu yana en disiik seviyede gergeklesti.

Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektdrlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve
gelecek 6 aylik doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi ekim ayi verisi izlendi. IFO is dinyasi
endeksi, ekim ayinda yatay seyretme beklentilerine karsin 89,9'dan 90,2 seviyesine ylikselerek Mayis 2023'ten bu yana en ylksek seviyeye
ulasti ve araliksiz yiikselisini altinci aya tasidi. Endeksin toparlanmasinda, Ortadogu'da devam eden jeopolitik gerilimlerle enerji fiyatlarinin
sert yiikselisine karsin tilkede ekonomik toparlanmanin ivme kazanacagina iliskin beklentiler etkili oldu. Detaylara bakildidinda, cari kogullar
alt endeksi 89,5'ten 88,8'e gerilerken, beklentiler endeksi 90,4'ten 91,6'ya yiikselerek Subat 2022'den bu yana en yliksek seviyede kaydedildi.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan kasim ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, hanehalkinin mali
durumu ve enflasyona iligkin endiseler nedeniyle 0,2 puanlik sinirl diistisle -30,6'dan -30,8 seviyesine gerileyerek mayis ayindan bu yana en
disiik seviyede gergeklesti, bununla birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini siirdiirdii.
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Yurt iginde ise, TUIK tarafindan ekim ayi sektorel giiven endeksleri yayimlandi. Giiven endeksleri ekim ayinda bir onceki aya
gore hizmet sektoriinde diisiis kaydederken, perakende ticaret ve insaat sektorlerinde artis sergiledi.

Ekim ayinda hizmet sektorii giiven endeksi aylik %2,4 gerileyerek son bes ayin en disiik seviyesinde kaydedildi.
Perakende ticaret sektorii giiven endeksi ekim ayinda aylik %1,1 artis kaydederek son {ig ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi.
insaat sektorii giiven endeksi, ekim ayinda aylik %0,4 artisla son (i ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesti.

Bunun yaninda, perakende ticaret gliven endeksi (112,5) ve hizmet sekt6rii giiven endeksi (109,2) ekim ayinda 100 iyimserlik esik
seviyesinin (zerindeki seyirlerini surdirirken, ingaat sektorli gliven endeksi (83,3) ise 100 esik seviyesinin altinda kalmaya devam etti.

TUIK tarafindan eyliil ay: is giicii istatistikleri yayimlandi. Arindirilmamis verilere gére, issizlik orani eyliil ayinda 0,8 puan artisla
%7,7 seviyesinden %8,5 seviyesine yiikselerek son yedi ayin en yiksek seviyesinde kaydedildi, bunun yaninda 2025 yili ortalamasinin
(%8,4) hafif lizerinde gergeklesti. Detaylara bakildiginda eyliil ayinda istihdam edilenlerin sayisinda aylik 620 bin dusls gorlirken, igsiz
sayisinda ise 267 bin artis gergeklestigi gozlendi. Diger taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 33,3 milyondan 32,7 milyon seviyesine
duslis gostererek son bir yilin en ylksek seviyesinden kismen geriledi.

Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani ise eylil ayinda 0,5 puan artisla %7,9 seviyesinden %8,4 seviyesine yikseldi ve son
yedi ayin en yiiksek seviyesinde kaydedildi. Eylll ayinda aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi 49 bin kisi gerilerken, diger taraftan igsiz
saylisl ise 198 bin kisi artis kaydetti.

Istihdam verisinin genel gériinimiinii biitiinciil ve kapsayici bir sekilde yansitan mevsim etkisinden arindinlmis atil is giicii orani,
eylil ayinda 0,2 puanlik artisla %31 seviyesinden %31,2 seviyesine ylkseldi ve Haziran 2025ten bu yana en yliksek seviyede kaydedildi.
Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel is glicli ve issizlerin toplamindan olusan bu oran, 2025 yili ortalamasi olan %29,8'in ve hatta
pandemi ddneminde test edilen %29,4'lik tarihsel tepe noktasinin lzerinde seyretmekte ve atil is giicli oraninin yiiksek ve direngli
yapisini korudugunu yansitmakta. Bu veriler bir arada degerlendirildiginde, is glicli piyasasinin manget gostergelerinin 6tesinde karmasik
bir yapi arz ettigi ve arz ile talep arasindaki dengenin heniiz olusmadigi goriilmektedir.

TUiK tarafindan yayimlanan eyliil ay1 dis ticaret verilerine gore, eylill ayinda gecen yilin ayni ayina gore; ihracat %15,3 oraninda
artisla 25,97 milyar USD, ithalat %5,6 oraninda artisla 31,13 milyar USD oldu. Dis ticaret agidi ise gegen yilin ayni ayina gore %25,8 distsle
5,16 milyar USD seviyesinde kaydedildi. 12 aylk kiimilatif bazda ise ihracat 283,7 milyar USD’ye ulasarak rekor seviyede kaydedilirken,
ithalat 379,7 milyar USD'ye yiikseldi, dis ticaret agigi ise 96 milyar USD oldu.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulkeler Saat (TSi) Ekonomik Veriler ve Gelismeler Gergeklesme Beklenti Onceki

26 Ekim Tirkiye Sektérel GUven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Ekim) + -

Pazartesi Almanya IFO Is Dunyasi Endeksi (Ekim) 90,2 89,9

Turkiye is Gucu istatistikleri, Arindirimis issizlik Orani (Eylul) 8,4% 79%
Dayanikli Mal Siparigleri (Oncu Veri, Aylik Degisim, EylUl) 1,8% 0,1%

Conference Board Tuketici GUveni Endeksi (Ekim) 91,7 842
Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Eylul) -5,16 -525

27 Ekim
Sali ABD

28 Ekim Almanya GfK Tuketici GUveni (Kasim) -30,8 =303 -30,6

Garsamba ABD Fed Faiz Karari (FOMC Toplantisi) 3,75-4,00% 3,75-4,00% 3,75-4,00%

Fed Baskani Kevin Warsh'in Konusmasi + -
Tuketici Guven Endeksi (Nihai Veri, Ekim) -17,9 -17.9 -16,5
. ECB Temel Refinansman Faiz Orani Karari 2,65% 2,65% 2,65%
Euro Bélgesi i ECB Marjinal Borg Verme Faizi Orani Karari 2,90% 290% 290%
) ECB Mevduat imkani Faiz Orani Karari 2,50% 2,50% 2,50%
ECB Baskani Christine Lagarde'in, Para Politikasi Kurulu Toplantisi Konusmasi + -

29 Ekim GSYH Buyumesi (Yilliklandiriimis Geyreklik, 3. Ceyrek, Oncu Veri) 3,4% 32% 22%
Persembe = Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 3. Ceyrek, Oncu Veri) 2,5% 2,4% 33%

PCE Deflator (Yillik, Eyll) 3,6% 3,6% 3,4%

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Eylal) 3,1% 31% 3,0%

Kisisel Gelirler (EylUl) 0,2% 0,3% 0,3%

Kisisel Harcamalar (EylUl) 0,5% 0,6% 0,9%

Yeni issizlik Maasi Bagvurulari (Bin Kisi, 24 Ekim) 194 198 195
Ekonomik Guven Endeksi (Ekim) - 1013

Gelen Yabanci Ziyaretci Sayisi (EylUl, Yillik Degisim, %) - 0,0%

Tirkiye

30 Ekim Japonya BOJ Faiz Karari 1.25% 1.25%
Cuma Euro Bolgesi GSYH Buyumesi (Oncu Veri, Yillik, 3. Ceyrek) 1,0% 12%
TUFE (Oncu Veri, Yillik Degisim, Ekim) 30% 33%
GSYH Buyumesi (Oncu Veri, Yillik, 3. Ceyrek) 11% 1,0%

Almanya
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