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Piyasalara-Genel Bakis

ABD se¢im sonuglari Demokratlarin YZ gelisim hizini azaltabilecekleri endisesi dogurdu. Diger yandan iran
meselesinde Trump’in barigsa y6nelebilecegi (yonelmek zorunda kalabilecegi) algisini da olusturdu.

ABD'deki planlanan veri merkezi kapasitesinin yaklasik %40'i, yeni segilen Demokrat valilerin eyaletlerinde insa
edilecek. Se¢cim maratonunda bu tiir insaatlari durdurma veya askiya alma szl vermislerdi.

Teksas’ta yeni segilen Demokrat Vali Hinojosa'nin ‘veri merkezi gelistirme galismalarina derhal moratoryum
uygulanmasi’ ¢agrisinda bulunmasi veri merkezleri en kotii senaryoyla karsi karsiya kalabilir endigesi yaratti.
Hinojosa'nin ifadesini referans alan piyasa, diger Demokrat valilerin de ABD genelinde YZ veri merkezi ingasinin
daha siki regiilasyona-incelemeye maruz kalabilecekleri sonucuna ulasiyor.

Demokratlarin YZ endiistrisine daha siki diizenlemeler getirecegi endisesi borsalari sardi. Nasdaq 100 Endeks Mart
2020'den bu yana en kot seansini yasadi, %6,4 oraninda diiserek 2,3 trilyon dolarlik deger kaybina ugradi. Cip
devleri %12 oraninda disiis yasadi. Asya Pasifik MSCI Endeksi %4,2 distii. Microsoft, Oracle, Micron veri merkezi
insasinda farkli sorunlarla karsi karsiya.

Sok.. Se¢im sonucu Trump igin sok, YZ sektorii igin sok, YZ yatirimcilar igin sok yaratti. Once sokun atlatiimasi
gerektigini diisiinliyoruz. Netlesmeye ihtiya¢ var. Trump iran meselesinde nasil ilerleyecek (savas, baris ?). YZ
Demokratlarca ne boyutta engellenecek. YZ devriminin donustiiriicii potansiyeli konusunda hakli olmak, YZ'ye
bicilen degerin hakl oldugu anlamina gelmeyebilir. Dot.com fiyatlamasindaki cilginlik bir balon yaratti, YZ ayni
kaderi paylasir mi veya bu sefer farkl olabilir mi?

Ozetle, se¢im sonucunun iran politikasini degistirecegi fiyatlamasi Trump’a dair bir algi, Demokratlarin YZ hizini
azaltabilecegi ise kismen algi. Teksas valisinin agiklamasi ket vurulacagi endisesini somutlastiran ilk isaret. Trump
iran’a karsi tavrini netlestirmeli.

Fiyatlama... algidan somuta...

Petrol yiikseldi, Brent fiyati 100S. iran meselesinde Trump’i duymak gerek (Trump &nce secim sokunu atlatmali).
Hisse senetleri ciddi satis baskisi ile karsi karsiya. Satis déngusiiniin basinda miyiz, yoksa bu bir diizeltme mi?
Tahvil faizleri yatay.

Dolar biraz gli¢ kazandi. Satis baskisi nakde gegise yol agiyor, dolar talep goriyor.

Kiymetli madenler baski altinda. Hisse senetlerine kismen eslik ediyorlar.

ABD ara secimi sonrasinda Demokratlarin sesi daha fazla duymaya baslandiginda ve Trump iran meselesinde ne
yapacagini soylediginde yol biraz daha netlesecek.

Bugtin agiklanacak ABD aylik tarim disi istihdam veri seti beklentiden saptigl dlglide piyasa fiyatlamasina hareketlilik
katabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri yizde +/- 0,9 araliginda karisik. Japonya yizde 6,1
civarinda saticili. Cin yiizde 0,05, Hong Kong yilzde 2,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,84, Dolar Endeksi
101,7, ons altin 4.040 Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, globalde Demokratlarin YZ yaklasimina, Trump’in iran’a karsi tavrina dair beklentiler-algilar dalgalaniyor,
global risk istahi da buna bagli olarak dalgalaniyor. Taslarin oturmasi ve yoniin netlesmesi igin her iki konuda netlige
ihtiya¢ oldugunu distinliyoruz. Boylece globalde yon netlesmis olacak ve bize etkisi de netlesecek. Yatirimcilar ayrica
SPK diizenlemelerini takip ediyor.

Hazine haftaya kasim ayi borglanma programini tamamlayacak.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry oo N 7 Eh AN | BISTI00
50,16 0,22% 56,18 -0,55% 39,24 -0,25 35,75 0,03 11.333 -1,26%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Demokratlarin ezici zaferi ABD bitge agik artma hizinin
yavaslayabilecegi beklentisi yaratiyor. Diger  yandan
Demokratlarin YZ gelisimini yavaslatabilecegi beklentisi ise nakte
gecis talebi yaratiyor. Giinlin sonunda segim sonrasi azalan dolar
talebi diin artti. Demokratlarin YZ konusunda ne kadar kati
olacagl ve Trump’in iran konusunda nihai karari netlesmeli ki
para piyasalari yonini tayin edebilsin.

Bugilin ABD tarim disi istihdam veri seti agiklanacak. Zayif sonug
dolar aleyhine fiyatlama saglayabilir.

DXY giine 101,7 civarinda baslyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son donemde bandin
tizerine yeniden ¢ikmisti ama ABD sec¢im sonuglari dolar aleyhine
fiyatlamaya yol agiyor.

i¢ tarafta, ABD secimi sonrasi Trump politikalarinin térpiilenecegi
algisi petrol fiyatlarini asagl cekti. Piyasa bu iyimserligini
sorgulamaya bagladi, brent petrol fiyati 100S seviyesine geri ¢ikti.
iran meselesinde Trump’t duymakta fayda oldugunu
distnlyoruz. Ama 6nce segim sokunu atlatmal.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,16 civarinda
islem goriyor.
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ABD segim sonucu Trump politikalarinin torpilenebilecegi algisi
yarattl. Trump iran’a iliskin son sdziinii sdylemis degil ancak
ortaya ¢ikan siyasi resim o kadar aleyhindeki eskisi kadar agresif
ol(a)mayabilir. Diger bir konu demokratlarin YZ yaklasimi, sektor
hiz kaybedebilir. Ekonominin hizi, FED’in hizi, borglanma hizi gibi
bashklar tahvil faizlerini etkileyebilir. Su an tahviller talep
gorlyor. Dun yerel tahviller talep gordl. Ancak bu sabah genel
risk istahinda bir bozulma s6z konusu. Bugin istahta bir azalma
olusabilir.

Hazine kasim ayinda 123 miaTL itfa karsilig, 123 miaTL yeni
borglanmaya gidecek. ihaleler 9 ve 10 Kasim tarihlerinde
yapilacak (2Y, 4Y ve 8Y sabit kuponlu tahvil, 5Y sukuk).

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,38,
%35,75 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Haftanin son islem giliniinde 11,250 seviyesini ilk 6nemli destek
noktasi olarak izliyoruz... Son Ug islem gliniinde yasanan yukari
hareketin ardindan persembe giinlii zayif bir seyrin yasandig
piyasada, BIST 100 Endeksi giinli -%1.26 oraninda deger kaybiyla
11,333 puandan tamamladi. Kisa vadeli disls trendi igerisinde
olugan asagl hareketin 10,600 destegi lizerinde hafta igerisinde
olusturdugu tepki slrecinin, din seans i¢i realizasyonla
karsilastigini gézlemliyoruz. Haftanin son islem gliniinde olusacak
seans ici geri cekilmelerde 11,250 seviyesini artik ilk onemli
destek noktasi olarak izliyoruz. Endeksin tepki slireci kapsaminda
yukari denemelerindeki glicini koruyabilmesi igin 11,250
Gzerinde dengelenmesi gerekiyor. Bu durumda daha giicli direng
konumunda bulunan 11,900 seviyesini hedefleyecek alim
egiliminin etkisini slrdurebilecegini dustuntyoruz. Dolayisiyla
11.250 destegi altindaki olasi hareketlerin ise piyasada yeniden
zayiflama sinyali olusturabileceginin goz onilinde
bulundurulmasini 6neriyoruz. Boyle bir gelisme ise kisa vadeli
destek konumunda bulunan 10,600 seviyesine yonelik asagl
baskiyi arttirabilecegi unutulmamahdir.
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ABD 10
EurUsd | Gbpusd s ||ONSAltn$ CDS5Y  #p Villik b
1,1193 -0,62% 1,3426 -0,48% 4.041 -2,38% 249 1 4,84 -0,01
Eur/Usd: Degerli Metal:
‘...secim sonucuna bakarak Trump politikasi degisir fiyatlamasi bir ~ Demokratlarin YZ gelisimini yavaslatabilecegi endisesi hisse

algit  bir beklenti. Trump’t duymak gerek. Ne yapacagini
soylediginde resim-yon netlesecek. Dink{ bultenimizde piyasa
fiyatlamasinin bir algi Gizerine kuruldugunu ifade etmistik. Petrol bu
sayede %20 civarinda disti ama bu sabah brent fiyati yeniden
100S seviyesine cikt.

sektoriini
resmine

Demokratlarin  YZ
ABD’nin  yeni siyasi

Diger bir hareketlilik sebebi
sorgulayacagi endisesi. YZ,
uyumlanmak zorunda kaliyor.

Para piyasalari, hisse senedinden nakde gecis nedeniyle dolar
talebini biraz artird.

Buglin agiklanacak ABD aylik tarim disi istihdam veri seti piyasa
fiyatlamasina hareketlilik katabilir.

Dolar Endeksi giine 101,7 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Tekrar bandin Gstiine ¢ikmisti
ama ABD secim sonuglari dolar aleyhine fiyatlamaya yol agmakla
birlikte Demokratlarin YZ, Trump’in iran yaklasimlari netlesmeye
ihtiya¢ duyuyor.

Bu sabah 1,12 seviyesindeki paritede 1,126 ve 1,132 seviyeleri giin
ici direng; 1,115 ve 1,11 seviyeleri gln igi destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Bugtin sinirli negatif seyir izleyebilir.

senetlerine derin satis baskisi yaratiyor. Altin, hisse ile korele
hareket etme refleksini hatirladi.

Diger bir konu iran meselesi. Diinkii biiltende ‘Eger secim sonucu
Trump politikalarini tesir edecekse (Trump’i duymak gerek) genel
gorinim olumluya donebilir.” havanin Trump politikasi torpilenir
algisi ile iyilestigini ama Trump’i duymak gerektigini ifade etmistik.
Trump Iran konusunda piyasa gibi diisiindiigiinii teyit etmeli. Aksi
halde iran meselesi yine alevlenebilir. Bu ise piyasalara baski
yaratabilir.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi tzerine hizla geldi.
Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gecen hattinin tekrar
tizerine ¢iktl. Eger se¢im sonucu Trump politikalarini tesir edecekse
(Trump’t duymak gerek) genel goriinim olumluya donebilir.

Bu sabah 4040 Usd seviyesindeki ons altinda 4.100 ve 4.200 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 4.000 ve 3.900 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli negatif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD ara se¢im sonuglar muhalefetin agirligini artirma
noktasinin otesine gecti. Trump (politikalari) agir bir yenilgi aldi.
Bltcedeki bozulma hizinin azalacagi, Trump yonetiminin harcama
isteklerinin sorgulanacagl dusiincesi 6ne cikiyor. Boylece ABD
tahvil faizleri gevsiyor. Ara segimi sonrasi jeopolitik risk
yatinnmcilarin istahini belirleyecek diger unsur (baris mi olacak
yoksa iran’a saldiri mi olacak?). ABD 10Y tahvil faizi %4,84
seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, Korfez’de saldin haline gegilmedi, ABD ara segim
sonucu Trump politikalari igin ciddi gilic kaybi, degisim(?)
anlamina geliyor algisi 6ne ¢ikiyor (yine de Trump’i duymak
gerek). Ana resimde jeopolitik risk ve riskin yarattigi ekonomik
maliyetlerin azalabilecegi algisi (petrol distyor) risk istahini
olumluya gevirir gibi oluyor ama dalgalanma siirecek gibi.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 249 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar karisik seyir izledi. Birim fiyatlar -6/+14
cent araliginda degisti.
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Glindem - "Gostergeler
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16:30  ABD - Tanm Digi istindam (beklenti- 55.000 dnceki: 29.000)
5Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 5016 42.96 35.38 2955 1871 1340 744
5 Eur,/TL 56.18 5055 3667 3268 2001 1511 910
o Drodar Endeksi 10181 9832 10849 10133 10352 9567 5994
E Eur,/Usd 11193 11752 10366 11059 10697 11376 1233
-8 Gbp, Usd 13426 13448 13515 123754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 3924 37.22 4056 3968 9.97 2270 1496
- TL 10 Yilik Gosterge Tahwil (%) 35.75 29,00 2878 2675 9.83 2432 1290
E g Tarkiye 5Y CDS (baz puan) 249 39 263 284 512 564 303
= 0 |ABD 10 Yik Tahvil (%) 484 417 458 3.86 388 151 0.92
- BIST - 100 Endeksi 11333 11262 9831 7470 5509 1858 1477
@ % Nasdaq Endelsi 24315 23242 19311 15011 10466 15645 12 888
2_11 g S&P Endeksi 7357 G846 5882 4770 3.840 4766 3796
T 2 |Dax 26325 24.490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) G516 5951 2984 1960 1097 781 454
(7') T Altin {Usd) 4041 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C E GLmiis (TL) 8289 9939 3286 2252 1439 993 631
g w | Gimiis (Usd) 514 711 289 238 235 233 264
’6 Degisimler
t Usd, TL 168 214 197 579 396 803 250
& 5 Eur,/TL 111 378 122 633 325 6.0 364
c E Dodar Endebsi 35 9.4 71 21 82 64 &7
‘o E Eur,/Usd 4.8 134 63 34 6.0 &9 88
2 o Gbp,/Usd 02 75 49 57 -10.8 A0 32
()
o TL Gasterge Bono (baz puan) 202 334 a8 2971 -1273 T4 318
a - TL 10 Yalilk Tahwil {(baz puan) LT+ 22 203 1692 -1449 1142 &9
"J," 2 2 Tiarkiye 5Y CDS (baz puan) 10 24 21 228 52 261 21
:o E I'g ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 67 40 Ti -2 237 G0 o
o — = BIST - 100 Endeksi 0.6 146 316 356 196.6 258 291
= o % Nasdaq Endelsi 46 204 286 434 331 214 436
E g S&P Endeksi 15 ic4 233 243 -19.4 269 163
T 2 |Dax 15 30 188 203 123 158 35
Altin (TL) 95 99.4 523 787 40.4 720 564
T Altin (Usd) &3 &4.4 272 131 03 37 252
E Gimus (TL) 166 2025 453 8572 449 574 846
L Gumus (Usd) 27T 1460 214 0.6 28 -119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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