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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

SoftBank’in CDS primleri yapay zeka finansmani kaygilariyla
yaklasik dért yilin zirvesine cikti. Hirmiiz Bogazi’nda yeni iran

SON GUNLUK YBB %
* Tahvil piyasalarinda Japonya’nin rekor talep goren 20 yillik
ihalesi ve Cin Merkez Bankasi’nin politika faizi degisikligi sinyali HISSE ENDEKSLERI
one c¢ikarken, ABD 10 yillik getirisi 2 baz puan gerileyerek S&P 500 7.690,73  %0,41 %12,35
%5,12'ye indi. Japonya’nin 20 yillik ihalesinde teklif/karsilama
orani 6nceki ihaledeki 4,01'den 5,84 ile rekor seviyeye ¢ikti ve 20 Nasdaq 100 29.529,34 1,17 %16,95
yillik getiri 6 baz puana kadar diserek %3,710'a geriledi. Cin Dow Jones 51.966,03 -%0,07 %8,12
Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng, gecelik ters repo faizinin
7 gunluk faizin yerine ana politika faizi olacagini isaret etti. Euro Stoxx 50 6.07593  -%1,12  %4,91
Haziranda %1,25'e belirlenen gecelik oran mevcut gdstergenin DAX 25.080,13  -%0,95 %241
altinda kaldigi icin bazi ekonomistler bu adimi fiili faiz indirimi
olarak okuyor. JPMorgan, ABD Hazinesi’'nin 4 Kasim’daki FTSE 100 10.681,40  -%0,77  %7.55
bor¢clanma plani dncesinde 10-30 yil getiri egrisinde diklesme Nikkei 225 64.075,42 -%1,30 %27,29
pozisyonu onerirken Fed’in ekimde faiz artirmamasini, bir sonraki
artirnrmi aralikta yapmasini bekliyor. UBS ise ABD 10 yillik getirisi MSCI EM 1.617,86  -%0,17 %15,20
icin yil sonu hedefini %5,2'ye ylkseltti. Kospi 5.552,74  -%3,73 %3176
 Fransa’daki siddetli protestolar ve Trump’in  Rusya Sangay Bilesik 3.735,37  %0,12  -%5.88
yaptinmlarinda attigi geri adim Avrupa’da siyasi risk primini canli Hang Seng 23.867,74 -%1,32 -%6,88
tutarken, Fransiz tahvil ve hisseleri pazartesi bolgedeki satislara _
onciliik etti. Cumartesi yarim milyonu asan katilimla yapilan DOLAR ENDEKSI
hayat pahaliligi gosterileri yagmaya donusti, 2.397 kisi gozaltina DXY 101,710  -%0,27  %3,45
alindi ve protestolar sokaga ¢cikma yasaklariyla yatisti. Sendikalar 5 o
. o . L . EMTIA FiYATLARI
Kasim icin grev cagrisi yaparken, alti ay sonraki secim oncesinde
ve protestolardan 6nce yapilan Cluster 17 anketinde Marine Le Brent 110,65  %1,00 %81,84
Pen ilk turda en az %31 ile 6nde. Trump’in Moskova’nin sinirli WTI 104,97  %1,26 %8281
dizel arzi karsihiginda yaptirnrmlan sikilastirmama anlasmasi
Washington ile Kiev arasindaki gerilimi derinlestirdi. Zelenskiy, Rus Altin 4.122,83  -%0,43  -%4,55
rafinerilerine saldinlari durdurma karsiliginda daha fazla Patriot Giimils 57,071  -%0,01 -%20.36
flzesi isted.i.
Bakir (COMEX) 6,542 -%0,08 %16,20
* Yapay zeka kaygilari Wall Street’teki ¢ip toparlanmasinin Asya’ya TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
tasinmasini engelledi, Gliney Kore’nin Kospi endeksi seans icinde
o . . . . . ABD 2Y 4,75 4,77 +128
%3,9 gerilerken dolar G-10 para birimlerinin tamami karsisinda
deger kaybetti. Philadelphia Yari iletken Endeksi pazartesi %1,6 ABD 10Y 5,09 5,14 +92
yikselerek 2008'den bu yana en uzun seri olan sekiz glinlik Al Joy 341 346 -
+
disustnu sonlandirdi, ancak S&P 500 hisselerinin yaklasik %65'i manya ’ ’
geriledi. Bu sabah MSCI Asya Pasifik %1,3, Topix %1,5 duserken Japonya 10Y 2,90 2,91 +84

saldirilari riski Brent’i 110,65 dolara tasirken, ons altin %0,4
dususle 4.122,83 dolarda. Din NAHB konut piyasasi endeksi 31'lik
beklentiye karsi 29 ile Haziran 2012'den bu yana en dusuk
seviyeye indi. Bugiin TSI 17:00'de bekleyen konut satislari
aciklanacak, Netflix bugliin, Tesla, Meta ve IBM yarin bilanco
aciklayacak.
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> GE Aerospace 3C26 aciklandi: hisse basina kar beklentiyi %12,0 asti, kilavuz yukseldi

NYSE: GE BILANGO - HAVACILIK / SAVUNMA

GE Aerospace (GE) Ulctincl ceyrekte 12,88 milyar dolarlik beklentinin %3,2 lizerinde 13,3 milyar dolar diizeltilmis gelir
acikladi. Duzeltilmis gelir yilik %18 buayadu. Faaliyet kart %30 artisla 3,0 milyar dolara c¢ikarken marj 220 baz puan
genisleyerek %22,5'e ulasti. Diizeltilmis hisse basina kar 2,25 dolar ile 2,008 dolarlik beklentiyi %12,0 asti, diizeltiimis net
kar 2,34 milyar dolar oldu. Marj genislemesinin kaynagi segmentler degil kurumsal maliyet satiri oldu: Ticari Motorlar ve
Servis (CES) marji 10 baz puan gerileyerek %27,9'a inerken kurumsal gider ve eliminasyonlar 525 milyon dolardan 373
milyon dolara dusti. CES siparisleri %58 artisla 15,3 milyar dolara ulasti ve ekipman siparisleri ti¢ katindan fazlasina ¢ikti,
serbest nakit akisi ise %14 dusisle 2,0 milyar dolarda kaldi. Yonetim 2026 diizeltilmis hisse basina kar kilavuzunu 7,65-7,85
dolardan 8,00-8,10 dolara yulkseltti. Kilavuzun tim kalemlerde yukseltilmesi ve 170 milyar dolari asan ticari servis birikimi
tahmin revizyonlarini yukari yonli desteklese de, beklenti asiminin segment marjindan degil maliyet satirindan gelmesi asil

testin CES marjinda olacagini gosteriyor.

> Synchrony Financial 3C26 aciklandi: hisse basina kar beklentiyi %10,7 asti, yillik geriledi

NYSE: SYF BILANGO - FINANS

Synchrony Financial (SYF) tg¢linci ¢eyrekte net faiz gelirini yillik %2 artisla 4,81 milyar dolara cikardi, net faiz marji ise 12 baz
puan gerileyerek %15,50 oldu. Kredi zarar karsiliklari, gecen yilki 152 milyon dolarlik karsilik iadesinin yerini bu ceyrekte 30
milyon dolarlik karsilik ayrimina birakmasiyla %10 artarak 1,27 milyar dolara cikti. Diger giderler operasyonel kayiplar ve
teknoloji yatirimlariyla %10 artarken verimlilik orani %32,6'dan %35,9'a bozuldu. Net kar %17 dustsle 892 milyon dolara
geriledi. Hisse basina kar 2,68 dolar ile 2,421 dolarlik beklentiyi %10,7 asti, ancak yillik bazda %6 dustu. Net zarar yazma
orani %5,16'dan %4,79'a geriledi, harcama hacmi ise %8 artisla 50 milyar dolara ulasti. Yonetim 2026 hisse basina kar
goriiniumiinii yaklasik 9,50 dolar olarak guincelledi. Kredi kalitesindeki iyilesmenin ge¢ 6deme Ucretlerini azaltarak kredi
getirisini baskilamasi ve verimlilik oranindaki bozulma, beklenti asimina ragmen tahmin revizyonlarinin yonini gider

tarafinin belirleyecegini gosteriyor.

> 3M 3C26 aciklandi: marj genislemesi hisse basina kari beklentinin Uzerine tasidi

NYSE: MMM BILANGCO - SANAYI

3M (MMM) Uglncl ceyrekte 6,61 milyar dolarlik beklentinin %0,1 altinda 6,6 milyar dolar diizeltilmis gelir acikladi.
Duzeltilmis gelir yillik %4,2, duzeltilmis organik gelir %3,3 artti, GAAP gelirdeki artis ise %1,0'da kaldi. Dizeltilmis faaliyet kar
marji 110 baz puan genisleyerek %26,2'ye ulasti. Duzeltilmis hisse basina kar 2,50 dolar ile 2,384 dolarlik beklentiyi %4,9
asti ve yillik %12 buyadua. Sirket bu ceyrekten itibaren maddi olmayan duran varlik itfasini diizeltme kalemi olarak saymaya
basladi ve yeni yontem diizeltilmis hisse basina kar yaklasik 0,04 dolar artirtyor. Amazon’a, yedi yilda 6 milyar dolarhk
kiimulatif optik baglanti ve veri merkezi satisina bagh olarak 3,2 milyon hisseye kadar varant verildi. Yonetim 2026
dizeltilmis hisse basina kar kilavuzunu yeni yonteme gore 9,10-9,15 dolara yukseltti. Beklenti asiminin bir bolimi yontem
degisikliginden kaynaklanabilecegi icin, tahmin revizyonlarinin yonini organik biyimenin %3,3'ten hizlanip hizlanmayacagi

ve Amazon anlasmasinin veri merkezi gelirine donltisme hizi belirleyecek.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> MSCI 3C26 aciklandi: varliga dayali ucretler buyumeyi tasidi, marj yatay kaldi

NYSE: MSCI BILANGO - FINANSAL VERI / ENDEKS

MSCI (MSCI) Gguncu ¢eyrekte 887,83 milyon dolarlik beklentinin %0,5 lizerinde 892,0 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik
%12,4, organik bazda %12,3 artti. Dizeltilmis FAVOK %12,2 artisla 554,8 milyon dolara cikti, ancak giderlerin %12,8
artmasiyla marj 10 baz puan gerileyerek %62,2'de kaldi. Diizeltilmis hisse basina kar 5,11 dolar ile 5,027 dolarlik beklentiyi
%1,7 ast1 ve yillik %14,3 blyudu. Net kar ise faiz giderindeki artisla yalnizca %7,9 yukselerek 351,0 milyon dolar oldu, aradaki
farki seyreltilmis hisse sayisindaki %5,6'lik diisus kapatti. Varliga dayali licretler %24,9 artisla 246,6 milyon dolara ulasirken
Analytics segmentinde FAVOK marji %49,4'ten %44,9'a, Surdirilebilirlik ve iklim segmentinde abonelik tutma orani
%93,6'dan %91,0'a geriledi. Bluyumenin piyasa degerlemesine bagl varlik lcretlerinden, hisse basina kar artisinin ise geri
alimdan beslenmesi, abonelik tarafindaki marj baskisi stiirdiikce tahmin revizyonlarini hisse piyasalarinin seviyesine duyarli

hale getiriyor.

> General Motors 3C26 aciklandi: gelir beklentiyi %2,5 asti, serbest nakit kilavuzu yukseldi

NYSE: GM BILANGCO - OTOMOTIV

General Motors (GM) liclncu ¢eyrekte 48,78 milyar dolarlik beklentinin %2,5 lizerinde 50,0 milyar dolar gelir acikladi. Gelir
yillik %2,9 artti. Diizeltilmis FVOK %21,6 artisla 4,1 milyar dolara cikarken diizeltilmis FVOK mariji 130 baz puan genisleyerek
%8,2'ye ulasti. Diizeltilmis hisse basina kar 3,70 dolar ile 3,695 dolarlik beklentiyi yalnizca %0,1 asti, yillik artis %32,2 oldu.
Kuzey Amerika FVOK’ii %43,4 artisla 3,59 milyar dolara ¢ikti, buna karsin Uluslararasi segmentin kari 226 milyon dolardan
28 milyon dolara geriledi. Duzeltilmis otomotiv serbest nakit akisi %40 artisla 5,9 milyar dolar oldu. Yonetim yillik serbest
nakit akisi kilavuzunu 9,5-11,5 milyar dolardan 11,5-12,5 milyar dolara ylkseltti, hisse basina kar kilavuzunu 12,00-14,00
dolardan 12,75-13,75 dolara daraltti ve 20 milyar dolarlik yeni geri alim programini onayladi. Kar kilavuzunun orta noktasinin
degismemesi tahmin revizyonlarini sinirh tutsa da, guclenen nakit Uretimi ve hizla azalan hisse sayisi, hisse basina kar

bliylimesinde sermaye dagitiminin payinin artmaya devam edecegini gosteriyor.

> Northrop Grumman 3C26 aciklandi: vergi avantaji hisse basina kari beklentinin uzerine tasidi

NYSE: NOC BILANGO - SAVUNMA

Northrop Grumman (NOC) lc¢unci ceyrekte 11,14 milyar dolarlik beklentinin %0,2 altinda 11,1 milyar dolar gelir acikladi.
Gelir yilhik %7 artti. Segment faaliyet kari %5 artisla 1,35 milyar dolara c¢ikarken segment marji 20 baz puan gerileyerek
%12,1'e indi. Hisse basina kar 7,89 dolar ile 7,179 dolarlik beklentiyi %9,9 asti, net kar ise %2 artisla 1,12 milyar dolar oldu.
Vergi oncesi kar %2 gerilerken, arastirma kredileri sayesinde efektif vergi orani %16,9'dan %13,4'e diistii ve vergi gideri %22
azaldi. Havacilik Sistemleri’nde satislar %14, faaliyet kari %24 artti. Toplam bakiye siparis 1,5x siparis/satis oraniyla 109,6
milyar dolarlik rekor seviyeye cikti. Yonetim MTM’den arindirilmis hisse basina kar kilavuzunu 28,60-29,10 dolardan 29,35-
29,75 dolara yukseltti. Kilavuz artisi tahminlerde yukari revizyonu desteklese de, ceyrekteki asimin operasyondan cok vergi

oranindan gelmesi ve segment marjinin gerilemesi, rekor bakiye siparisin kara dontsme kalitesini asil test konusu yapiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

ABB Seans igi -%5,38

SIX: ABBN

ABB’de veri merkezi talebi siparisleri beklentinin lizerine tasidi.
Uclincui ceyrekte karsilastirilabilir siparisler %40 artigla 12,1 milyar
dolara c¢ikarak 11,4 milyar dolarlk analist beklentisini asti. Yonetim
karsilastirilabilir gelir blylimesi ongorusinid “%10'larin basi”na
cekti, hisse ise ay basindan bu yana %6 geriledi. Siparis bliyimesi,
yapay zeka temasi sorgulanirken fiziksel altyapi talebinin
yavaslamadigini ve elektrifikasyon isimlerindeki son duslsin

talepten ¢ok pozisyon kaynakl oldugunu distinduriyor.

Nscale
HALKA KAPALI

HALKA KAPALI

Nvidia destekli Nscale, Anthropic’le ikinci dev kapasite

anlagmasina yaklasiyor. Gérismeler yaklasik 45 milyar dolarlik bilgi
islem kapasitesini ve Monarch kampusinin 460 megavatlik ikinci
binasini kapsiyor. Anlasma 6nimiuzdeki giinlerde tamamlanabilir,
ancak nihai karar alinmadi. islem, yaklasik 30 milyar dolar
degerleme arayan sirketin ABD halka arzini destekleyebilir. Haber,
yapay zekada sorunun talepte degil, kapasiteyi finanse edecek

sermayenin maliyetinde oldugunu gosteriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
74,70 CHF 134,25 mir CHF 34,07 — — —
SIX: RO EPA: SU

Roche’la yapilan kanser ilaci anlasmasi Hansoh hisselerini Hong
Kong’da sert vyiikseltti. Antikor-ilac konjugatlarini kapsayan
anlasma basari halinde Hansoh’a 15 milyar dolari asan kilometre
tasi 6demesi getirebilir, pesin 6deme 400 milyon dolar. Hisse sabah
islemlerinde %8,3'e kadar yukselerek agustos sonundan bu yana en
sert artisi kaydetti. Dusik pesin, yuksek kosullu yapi, Batil ilag
devlerinin Cin’den erken asama varliklari riski sinirlayarak

topladigini gosteriyor.

PIYASA DEG. F/K
303,00 mir CHF 25,16

KAPANIS
385,60 CHF

Schneider Electric, PTC alimini finanse etmek icin sermaye
artinnmina gitti. Yaklasik 6 milyar euroluk (6,7 milyar dolar) ihrag
icin pazarlanan vyaklasik 24 milyon hisse %4,1'lik paya karsilik
geliyor. Sirket 22,6 milyar dolarlik alim ig¢in 17 milyar euroya kadar
borclanma da yapacak. Bu sulandirma ve borg yik, sirketin yapay
zeka ve veri merkezi temali bliyumeyi yazilimla genisletmenin

bedelini bilancoya yazdigini gosteriyor.

PIYASA DEG. F/K
142,65 mir € 30,48

KAPANIS
252,60 €

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
09:00 N yK TUFE (Yillk) (Eyliil) %3,4 %3, 1
17:30 2o EIA Ham Petrol Stoklari -8,557M
15:30 = y Issizlik Basvurulari 200K 199K

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 Hizmet PMI (Onci) (Ekim)

16:45

Imalat PMI (Oncti) (Ekim)

27 EKIM 2026 - SALI

17:00 = v Conference Board (CB) Tiketici Gliveni (Ekim)

17:00 = v Yeni Konut Satislari (Eyliil) 684K
21:00 = y Faiz Orani Karari %4,00

29 EKiM 2026 - PERSEMBE
14:00 K UK Faiz Orani Karari o0 o — %3,75
15:30 BE= ys Cekirdek KTGE Endeksi (Aylik) (Eyliil) eooeo — %0,2
15:30 BE= ys Cekirdek KTGE Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyliil) eoeo — %3,0
15:30 = us GSYIiH (Ceyreklik) (Onci) (3. Ceyrek) XX — %2,2
16:15 Mevduat Hesap Orani (Ekim) (X X — %2,50
16:15 Faiz Orani Karari (Ekim) (X X — %2,65
30 EKiM 2026 - CUMA

06:00 ® JP Faiz Orani Karari eoeo — —
O DUSUK BEKLENTI ® ® ©  ORTABEKLENTI ® @ @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullanilmistr.

EKiIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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