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Sektorel Endeks XKMYA
Son Kapanis (08.11.2026) $337,50
En Dusuk / En Yuksek (Son 1 Y1l) $172,13 / $416,78
Piyasa Degeri (MIr TL) £650,3
Piyasa Degeri (MIr USD) $13,0
Fiili Dolagim Orani (%) 49%
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3G26 FINANSAL SONUGCLAR

Tiipras’in 3¢26 donemi finansal raporlarini
degerlendirdigimizde pozitif olarak yorumlamaktayiz.

«»Tlpras, 3C26 doneminde 68,68 milyar TL'lik net kar agikladi.
Boylece net kar piyasanin 60,41 milyar TL'lik beklentisini %14
oraninda asti.

+3C26 doneminde net satis gelii hem bir 6nceki ceyreklik
doéneme (2C26) kiyasla %16 hem de bir 6nceki yilin ayni ¢eyreklik
doénemine (3C25) kiyasla %66 artti. Boylece net satig geliri
piyasanin 430,87 milyar TL'lik beklentisini %10 oraninda asarak
474,39 milyar TL'ye ulasti. Hasilattaki ylkseliste, Kizildeniz ve
Hirmiz Bogazi'ndaki lojistik risklerin tetikledigi Griin marijlari ile
operasyonel pazar sikiligi etkili oldu. Enerji Piyasasi Duzenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan yayimlanan Agustos ay! verilerine gore
yilin ilk sekiz ayinda Turkiye genelinde benzin tlketimi %10,2,
motorin talebi ise %1,2 artis gosterdi. Bu dogrultuda Sirket'in
dokuz aylik yurt igi satis hacmi yillik %12 artarak 19,6 milyon tona,
toplam satig hacmi ise %10 artigla 24 milyon tona ulasti. Hacimsel
blyimenin destegiyle dokuz aylik net satis geliri 1,17 trilyon TL
olarak kaydedildi.

«+*Doénem genelinde yurt igi satis gelirleri 1,01 trilyon TL ile cironun
ana taslyicisi olurken, yurt disi satis gelirleri yillik %33 artisla
184,88 milyar TL'ye yikseldi ve toplam hasilat igerisinden %15,7
pay aldi. Bolimlere goére bakildiginda, ilk dokuz ayda rafinaj
segmenti 1,17 trilyon TL hasilat Uretirken, elektrik segmenti ciroya
6,64 milyar TL katki sagladi. Sirket, Giglincli geyrek sonundaki arz-
talep dengesi ve gigli Urtin marjlari dogrultusunda 2026 yili net
rafineri marji beklentisini varil basina 20-22 USD'ye yukari yonlu
revize etti. Buna karsilik, yil genelinde %95-100 kapasite kullanimi,
yaklasik 29 milyon ton Uretim ve 30 milyon ton toplam satis hacmi
ongordlerini ise degistirmeden korudu.

+3C26 doneminde satislarin maliyeti 380,54 milyar TL ve faaliyet
giderleri 9,86 milyar TL seviyesinde yer aldi. Bdylece artis orani
bakimindan gider kalemleri hasilatin gerisinde kaldi. Operasyonel
karliliktaki artigla birlikte Sirket'in 3G26 dénemi FAVOK'(i piyasanin
85,16 milyar TL'lik beklentisini asti ve 88,73 milyar TL oldu. Kar
marjlar ise son bes ceyreklik donemin en ylkseklerini gordu.
FAVOK marji %18,7, EFK marji %17,2 ve net kar marji %14,5
seviyesine ylkseldi.

430.09.2026 itibariyla Sirket'in net nakit pozisyonu 204,1 milyar
TL ile son bes c¢eyreklik ddnemin en yiikseginde yer aldi.

“Tuprag, Kimya endeksine (XKMYA) kiyasla varlik degerlemesi
(PD/DD: 1,24) acisindan primli olsa da karhhk (F/K: 5,01)
acisindan duslk carpanla islem gérmektedir.
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09.11.2025- 08.11.2026 Tarihleri araliginda TUPRS hisse senedi

%80,6 oraninda yiikselis kaydederken XKMYA endeksi %16 oraninda
yiikselis kaydetmistir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel yatinm tavsiyesi niteligindedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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