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FDPO (%) 45,32
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ORTAKLIK YAPISI %

Birol Basaran 42,54

Diger 57,46

VBTYZ GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 5,79 15,32
Getiri (S) 5,71 13,49
Getiri (XU100-Rolatif) 6,07 14,24
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 28,53
Brit Kar Marji (C%) 31,60
FAVOK Marji (Y%) 8,32
FAVOK Marji (C%) 18,97
Net Kar Mariji (Y%) 3,81
Net Kar Marji (C%) 7,72
Net Bor¢ (mln TL) 571,42
isletme Sermayesi (mln TL) 41,82
Cari Oran 1,22
Serbest Nakit Akimi (mln TL) -780,35
Net Finansman Gideri/Satislar -7,54
Brut Kar Buytme (Y%) 29,63
Brut Kar Buytiime (C%) 4,32
FAVOK Biiyiime (Y%) -22,11
FAVOK Biiyiime (C%) 292,14
Net Kar Buyume (Y%) -21,76
Net Kar Buiyiime (C%) -42,93
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Kaynak: Finnet - Verilerin tiimi solodur.
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VBT Yazilim — VBTYZ - Sinirli Olumlu

Olumlu-dengeli cerceve!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Ikinci ceyrekte satig biiylimesine esas faaliyet karliligindaki belirgin
artis eslik etti. Net parasal pozisyon kaybi net kari baskilarken, ilk
yarida stoklardaki artis ve negatif isletme nakit akisi finansallarin
glclt tarafini sinirladi. Bu cercevede finansallar sinirh olumlu
degerlendiriyoruz.

Pusulanin 4 Yonu:

A Esas faaliyet karlihdi belirgin giiclendi

A FAVOK'te yillik bazda dikkat cekici artig gorildii.

A Ozkaynak yapisi giiclenirken, nakit tarafindaki gerileme dikkat
cekiyor.

A Stok artisi ve negatif isletme nakit akisi bilanco gériinimiini
sinirladi.

Genel cercevesiyle faaliyet karliligi giiclendi. ikinci ceyrek hasilati yillik
%75,3 artisla 835,7 milyon TL'ye, brit kar %72,7 artisla 234,8 milyon TL'ye
yukseldi. Esas faaliyet kari %141,3 artisla 82,6 milyon TL olurken, esas
faaliyet kar marji %7,2'den %9,9'a ¢ikti. Briit kar marji ise %28,5'ten %28,1'e
sinirli geriledi. Net kara indigimizde, 82,6 milyon TL esas faaliyet karinin
yaninda finansman gelirleri giderlerin lzerinde gergeklesti. Buna karsilik
92,0 milyon TL net parasal pozisyon kaybi sonucu baskiladi. Vergi 6ncesi kar
32,4 milyon TL olurken, 12,4 milyon TL vergi geliri sonrasinda ana ortaklik
net kari 36,1 milyon TL olarak gerceklesti. Bilanco tarafinda goériinim
karisik. Sirketin faaliyet raporunda likidite ve 6zkaynak yapisinin 2025
sonuna gore iyilestigi belirtilirken, stoklardaki artis ve nakit akisi takip edilen
basliklar arasinda. ilk yarida isletme faaliyetlerinden 51,0 milyon TL nakit
cikisi gergeklesirken, stok artisinin nakit akisina etkisi 619,6 milyon TL oldu.

Yeni is kazanimlan da devam etti. Sirket 439,9 milyon TL bedelli SGK veri
merkezi ihalesini kazanirken, bankalarla anasistem, bakim ve destek
alanlarinda ¢ok yilli sézlesmeler imzaladi. Disnet tzerinden ise BMC Urilin ve
¢6zimlerinin 17 Dogu Avrupa Ulkesindeki distribltorligu Gstlenildi. Sektor
tarafinda, sirket Ar-Ge yogun bilisim sektériinde faaliyet gosterirken yapay
zeka, makine 6grenmesi, dodal dil isleme ve IoT alanlarindaki calismalarini
surdurlyor. Yogun rekabet, teknolojideki hizli degisim ile yazilim ve
donanim maliyetlerindeki kur etkisi sirketin belirttigi temel riskler arasinda.

Beklentiler:

A Onimizdeki dénemde operasyonel tahsilat
performansi ve likidite ydnetimini glgclendirmeye yonelik
calismalar strdirilecek.

A Ar-Ge faaliyetleri kapsaminda
ihracatinin artirlmasi hedefleniyor.

verimlilik,

yurtdisi  pazarlara teknoloji
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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