Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY *
50,1562 56,1960

Kiiresel risk istahi teknoloji hisselerindeki panik satiglarla geriliyor

EUR/USD
1,1196

® ingiltere Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 25 bp artirarak %4,0’e yiikseltti.
® ABD’de ekim ayi tarim digi istihdam verisi takip edilecek.
® Yurt icinde bugiin ekim ayi Hazine nakit dengesi agiklanacak.

ABD ara segimlerinde Demokratlarin hem Temsilciler Meclisi'nde hem de Senato’da gogunlugu
elde etmesinin ardindan yapay zeka odakl veri merkezi yatirimlarina yonelik eyalet bazinda daha
siki duizenleme gelebilecegi endiseleri yapay zeka baglantili hisse grubunda panik satiglara neden
olurken, hisse senetlerinde olusan oynaklik diger varlik siniflarina da yayiliyor. ABD’de islem
goren en buyuk yar iletken sirketlerinin yer aldigi PHLX Semiconductor Endeksi (SOX) din
%12,25, Nasdaq-100 Endeksi ise %6,4 gerileyerek 2,3 trilyon $’lik rekor kayba isaret etti. Bu
sabah ABD vadelileri tepki alimlariyla ylkselse de, Avrupa vadelileri %1 civari asagida. ABD’deki
satig baskisini gecikmeli olarak fiyatlayan Asya seansindaki islemlerde de yapay zeka yatirimlarina
yonelik 6nemli girdiler sunan sirketlerin yogunlukta oldugu Japonya’da Nikkei 225 %6,08, Giiney
Kore’de KOSPI %5,14 ve Tayvan borsasi %4,19 disusle islem goriyor. Diin teknoloji hisselerinde
olusan satig baskisinin diger sektorlere de yayilmasi sektorel rotasyondan ziyade nakde gegis
egilimine isaret ederken, tahvil givenli liman tercihi olarak 6n plana ¢ikmaya devam etti. Diin
sirasiyla 12 ve 5 baz puan gerileyen 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri yeni giinde yatay seyrediyor.
Segim sonrasi olusan jeopolitik iyimserligin heniiz ABD ve iran arasinda somut adimlarla
desteklenememesi neticesinde enerji emtialar tekrar yikselirken, degerli metallerde asagi
yonli baski agirlik kazaniyor. Brent petrol varil fiyati diinkii %3,9 yikselisin ardindan bu sabah da
%1,2 artigla 99,5%’da (haftalik degisim: %15,4), Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise
93€ seviyesinde (haftalik degisim: %10,5) islem gortyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Asya, Avrupa ve ABD borsalarinda genele yayilan kayiplarla %3,28
gerileyerek tarife krizinin yasandigi Nisan 2025’ten bu yana en sert glnlik duststini
kaydederken, VIX Oynaklik Endeksi 28,2 degeri ile Mart ayindan bu yana en yiiksek seviyeye
ulasarak belirsizlik algisinin kayda deger sekilde arttigina isaret etti. ABD’de S&P 500 ve
Nasdaq'in sirasiyla %4,36 ve %5,52 geriledigi glinde satislar sektorlerin tamamina yayilsa da yari
iletkenler (%-11,39) 6nciltginde teknoloji endeksi (%-7,30) ana endeksteki dustste surikleyici
oldu. Avrupa’da teknoloji endeksinin yaklasik %8’lik payla ABD’ye (%36) kiyasla daha dustk
yogunlukta oldugu Stoxx Europe 600’de diinkii gerileme %0,44 ile sinirh kaldi. Avrupa vadeli
islemleri yeni glinde bolge borsalarinda %1 civari negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda
da bu sabah yapay zeka yogun endeksler oncultugiinde genele yayilan saticili seyir hakim. Faizler
tarafinda, elbette verimlilik artisi ve yatirim harcamalari yonleriyle blylmeyi yukari tasiyan
yapay zeka temasinda olusabilecek yavaslama kiresel merkez bankalarina dair faiz artisi
beklentilerinin de bir miktar zayiflamasina neden oluyor. OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz
artisina atfedilen olasilik bu sabah 10 puanlik diistsle %86 seviyesinde, Fed vadeli kontratlarinda
ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artigi olasihgr buglin agiklanacak tarim disi istihdam verisi
oncesinde 13 puanlik disusle %68 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 baz
puan dislsle %4,83’e, 2 yillik getiri 12 baz puan dususle %4,46’ya geriledi. Dolar Endeksi ginu
diger 6nemli para birimleri kargisinda yatay tamamladi (101,55). Euro/dolar paritesi %0,1 azaligla
1,122’ye geriledi. Diin %0,7 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah %1,2 distisle 4040$’da, diin
%0,9 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,8 kayipla 51,4$’da islem gériyor.

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan
artirarak %4,0’e yiikseltti. Karar 1’e karsi 8 oyla alindi. Bir lye faiz oraninin 50 baz puan
artirilarak %4,25'e cikarilmasi yéniinde oy kullandi. ingiltere’de enflasyonun eyliilde %3,5’e
yukseldigi belirtilirken, enflasyonun gelecek yilin ortasina dogru yaklasik %5 seviyesine
¢tkmasi  bekleniyor. Para Politikasi  Kurulunun her toplantida mevcut verileri
degerlendirmeye devam edecegi ifade edildi. Bu kapsamda ozellikle yiiksek enerji
fiyatlarinin diger fiyatlara ve genel ekonomik aktiviteye ne ¢lglide yansiyacag, ucretlerin
seyri, fiyatlama davraniglari ve ekonomideki atil kapasitenin izlenecegi vurgulandi.
Enflasyonun orta vadede %2 hedefine ulasmasini saglamak icin faizi gerektigi sekilde
ayarlayacagi belirtildi.

ABD’de issizlik maagi basvurularinda diisiik seyir striiyor. Basvurular 31 Ekim’de sona eren
haftada 6 bin kisi azaligla 189 bin seviyesinde gergeklesti (beklenti: 196 bin); 17 Temmuz’dan
bu yana en dislk seviye. Boylece dort haftalik ortalama 2250 kisi azalisla 194.750 degerini
aldi. Devam eden basvurular ise 24 Ekim haftasinda 23 bin artisla 1,72 milyon seviyesinde
gerceklesti.

Euro Bolgesi’nde UFE eyliilde aylik %2,5 artarken, yillik artis ise %8,3’ten %11,1’e yiikseldi.
Boylece Subat 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Aylik enflasyonun artmasinda
enerji fiyatlari belirleyici olmaya devam etti (aylik artis %7,8).

Almanya’da fabrika siparisleri agustostaki aylik %10,1 diistisiin ardindan eylilde %4,4 artt.
Buytuk Olgekli siparisler harig tutuldugunda ise yeni siparisler bir 6nceki aya gore %5,1 artis
gosterdi. Yilin Uglincl geyreginde ise bir dnceki ¢eyrege gore artis %0,2 oldu. Sipariglerdeki
aylik artista otomotiv sektorti 6ne gikti (%10,5 artis). Mal gruplari bazinda artis genele
yayildi. En belirgin artis tiiketim mallarinda gorilda.

Yurt disinda bugiin ABD tarim disi istihdam, Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi,
Almanya’da sanayi Uretimi verileri agiklanacak. Yurt icinde ekim ayi Hazine nakit dengesi
verisi yayinlanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri
(%) 05/11 04/11 2025
TLREF 35,85 35,86 37,96
TR 10 yillik 35,75 35,72 28,96
ABD 10 yillik 4,83 4,89 4,17
Almanya 10 yilhk 3,24 3,27 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

05/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 50,10 0,2 0,4 16,6
€/TL 56,33 0,2 0,8 11,5
€/$ 1,12 -0,1 0,3 -4,5
$/Yen 157,70 -0,5 0,0 0,6
GBP/$ 1,35 -0,2 0,6 -0,2
Bitcoin 75.734 -5,5 -39 -13,6

Hisse Senedi Endeksleri

05/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 11.333 -1,3 1,5 0,6
S&P 500 7.354 -4,4 -4,7 74
FTSE-100 10.783 -0,4 0,6 8,6
DAX 26.325 -0,4 1,1 75
SMI 14.968 -0,4 1,4 12,8
Nikkei 225 61.078 -1,8 -5,5 213
MSCI EM 1.544 -0,9 -3,1 9,9
Sangay 3.690 0,1 1,1 -7,0
Bovespa 166.191 -0,8 -1,8 3,1

Emtia Fiyatlar

05/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 98,3 39 -14,4 61,5
Altin ($/ons) 4.088 0,7 1,7 -6,3
Gram Altin (TL)  6.587,7 1,0 2,1 10,4
Bakir ($/libre) 627,0 -2,5 -5,0 10,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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