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Piyasalara-Genel Bakis

Eyliil ABD TUFE verisi son 5 ayin en yiiksek artisini kaydetti (%0,6). Yillik oran %3,74 seviyesine yiikseldi. Cekirdek ise ayhk
bazda %0,3 artti, yillik oran %2,56’ya eristi. Manset ve cekirdege dair beklentiler dnceki verilerin lzerinde idi, sonug
beklentileri asti.

Yilllk mansetin (%3,74) %1,91’i hizmet grubundan, %1,3’U0 enerjiden geliyor. Barinma maliyeti hizlandi (%1,78'den
%1,89’a), enerji maliyeti ¢cok ylksekti ve o da hizlandi (%13,8’den %17,45’¢e).

FED faiz kararina zemin hazirlayan Bej Kitap 12 FED bdlgesinin yarisinda fiyat baskisinin gii¢li oldugunu ve arttigini isaret
etti. Enerji maliyetinin fiyatlara gegmeye basladigi ve belirgin fiyat baskisi olustugu, isletmelerin enerji (dizel)-emtia-
gimrik vergisi-sigorta maliyetleri tGzerinden enflasyonist baski ile karsi karsiya kaldigi belirtildi. Farkli sektorlerde fiyat
artisinin hizlandigi géraliyor.

FED Goolsbee TUFE’yi cesaret kirici olarak tanimladi. Genis tabanli fiyat artisinin endise verici oldugunu, YZ gelistirmesinin
ekonomiyi asiri 1sitabilecegini ifade etti. Bu noktada Korfez’'deki savasin ve giimrik vergilerinin enflasyonu agiklamakta
yeterli olmayacagini vurgulamis oldu. FED Daily ise faiz artiginin gerekli ancak acil olmadigini soyledi.

istihdamin istikrarli seyretmesi yiiksek enflasyona FED’in odaklanmasina alan agiyor. Piyasa ABD TUFE verisi sonrasi ekim
ayi faiz artisi ihtimalini 6nce ylizde 40 seviyesine kadar gikardi, sonra %30 seviyesine indirdi (veri dncesi ~%20 civarinda
idi).

Piyasanin FED beklentisindeki oynakligi varlk fiyatlamasinda da gorildi. Veri sonrasi yliksek enflasyona hizla reaksiyon
verildi, risk istahi baskilandi. Glnin devaminda ise bazi varliklar baski altinda kalmaya devam etti, bazilari kayiplarini geri
aldi.

Hisse senetleri baski altinda kalmaya devam etti. Kiymetli madenlerde ise altin glimis ayristi. Altin kayiplarini geri aldi.
Tahvillerde ise 6nce satig ardindan alis yasandi. ABD 10Y tahvil faizi veri 6ncesi %5,20 civarinda idi, veriden sonra %5,32ye
kadar yukseldi, ardindan %5,10 seviyesine kadar indi. Yatinmcilarin varliklar arasinda rotasyon yaptigini, giivenli liman
arayisinda olduklarini sdyleyebiliriz.

Jeopolitik risk devam ettikge enflasyon endiseleri gecerli olmaya devam edebilir, genel kanaat bu yodnde. Tahvil
faizlerindeki ylkselisi bu beklenti besliyor. Bu sebeple tahvil faizleri son yillarin yiikseklerine gelmis durumdalar. Tersten
baktigimizda sunduklari getiriler cazip. Diinkii ABD TUFE verisinden sonra tahvillere olan ilgiyi bu sekilde agiklayabiliriz.
Ancak jeopolitik riskin ylksek kalmasi ilginin devam etmesine engel olabilir. Genel risk istahi baski altinda kalmayi
surdurebilir.

Jeopolitik risk ise yiiksek seyrediyor. Kérfez Husi-Suudi gerginligi Gizerinden daha karmasik hale déniisme risk tasiyor. iran
meselesi ise ABD ara segimi sonrasi tansiyonda seviye atlama ihtimali tasiyor. Rusya-Ukrayna hattinda ise ABD ‘baris’

baskisi icin Ukrayna’ya uydu destegini azaltiyor.

Fiyatlamanin temeli Jeopolitik risklere bagli kalmaya devam ediyor. Bu noktada bugiin agiklanacak ABD UFE verisi ve yarin
Warsh’un konusmasi (saat 06:30) yan unsur kalmaya aday.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylizde 0,0/-0,7 araliginda. Japonya yizde 4,5, Cin yizde 2,0,

Hong Kong yizde 1,5 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,10, Dolar Endeksi 102,0, ons altin 4.150 Usd civarinda
islem goriiyor.

i¢ tarafta, Korfez’e dair haber akisi tiim diinya igin risk istahini belirlemede ana unsur olmaya devam ediyor. Yatirimcilar

ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor. TCMB faiz kararini bekliyor.
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2Yilhk Gosterge 10 Yilik Gosterge
UsdTry A || EurTry /A ot A o W | BISTI00 W
49,41 0,04% 55,56 0,29% 39,39 0,16 35,44 -0,08 12.118 -1,08%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

ABD TUFE verisi beklentilerin lizerinde geldi. Son 5 ayin en
yuksek aylik artisini isaret etti. Hisse senetlerinden gikis,
tahvillere giris dikkat ¢ekti. Para piyasalarinda ise dolar talebi
biraz azaldi.

Yatirnmcilarin  karmasik fiyatlama davranisi Korfez siirecinin
etkilerinin yarattigi yorgunlugu da goésteriyor.

TUFE verisi ilk etapta dolar lehine fiyatlama saglasa da giiniin

devaminda dolar gii¢ kaybetti. Bugiin ABD UFE verileri
acitklanacak  beklenti alti  sonuglar dolarin  zayiflamasini
saglayabilir.

Dolar Endeksi (DXY) yaklasik son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda
seyretti. Son glnlerde ise bandin Uzerine yeniden ¢ikti. 102
lizerinde 104,5 olasi direng bolgesi.

ic tarafta, brent petrol 105-106$ civarinda dengelenmis
gorintyor. Haber akisi olumsuz ancak fiyat yukari reaksiyon
vermiyor. Fiyat yiksek ama yikselise ara verilmis gibi gorlintyor
(~kotunln iyisi). Jeopolitik riskin yiksek kalmaya devam etmesi
enflasyon dustsini sinirliyor. Dezenflasyonun hizlanmasi igin
jeopolitik riskin azalmasi gerek sart konumunu koruyor. Yukari
meyilli enerji fiyatlari TCMB’nin  faiz indirim ihtimalini
baskilayabilir (karar glinti 22 Ekim).

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,41 civarinda
islem goriyor.
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Globalde tahvillere dogru gegis diin belirginlesti. AB TUFE verisi
yiksek gelmesine ragmen faizlerde vyikselise ara verildi.
Jeopolitik risk kalici olmaya devam ediyor. Enerji arz-fiyat sorunu
enflasyon endisesini canli tutuyor. Tahvil yatirimcisi yukari yoni
hala 6ncelik vermeye devam ediyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,70,
%35,44 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Diisuik islem hacimli yatay seyir etkisini strdiiriiyor... Carsamba
glni zayif bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100 Endeksi gin -
%1.08 oraninda deger kaybiyla 12,118 puandan tamamladi. Kisa
vadeli disis trendinin ardindan endekste 12,000 destegi
Gizerinde olusan ara tepki ylkselisinin, ilk 6nemli direng noktasi
olarak izledigimiz 12,500 seviyesini asma denemelerinde yeniden
asagl baskiyla karsilastigini gozlemliyoruz. 9 Eylul tarihinde
baslayan asagl hareketin su asamada devam ettigi ve zayif
yukselis denemelerinin asagl baski yaratma riskinin sirdugu
piyasada, 12,500 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak
izlemeyi slrdiriyoruz. Endeksin kisa vadeli disls trendinin
ardindan yukselis denemelerinde glic kazanabilmesi igin ilk
etapta 12,500 ara direng noktasinin asilmasi gerekiyor. Seans igi
geri gekilmelerde ise 12,000 seviyesini ilk dnemli destek noktasi
olarak izlemeyi surdariiyoruz. 12,000/12,500 bandindaki kisa
vadeli yatay hareketin slirdigi endekste, 12,000 destegi altindaki
hareketlerin ise devam edecek satis baskisiyla birlikte 11,750 ve
11,500 seviyelerini test edebilecegi unutulmamalidir.
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ABD 10
EurUsd AN  GbpuUsd y ||ONSAItn$ cDSs5y W Villik N7
1,1215 0,07% 1,3243 -0,18% 4.145 -0,25% 246 -1 5,11 -0,09
Eur/Usd: Degerli Metal:
FED Bej Kitap, 12 FED bdlgesinin sadece ikisinde ilmli diizeyde  Yiiksek gelen ABD TUFE verisi altini 4074$ seviyesine, giimiisii 55$
ekonomik biyime gériilirken biyiik kisminda istihdam  seviyesine kadar indirdi. ilk fiyatlama sonrasi varliklar arasinda

seviyelerinin yatay seyrettigi belirtildi. Fiyatlar ise 3 bolgede giigli,
8 bolgede ilmli tanimlandi. Girdi maliyetlerinin hizlandigi ifade
edildi.

Eyliil ABD TUFE verisi beklenti tistii geldi. Son 5 ayin en yiiksek
artisi kaydedildi. Manset TUFE %3,7, cekirdek ise %2,6 seviyesine
cikti. Bugiin ABD UFE verisi aciklanacak. Manset TUFE’nin %5,4’de
sabit kalmasi, cekirdegin ise %2,6’dan %4,4’e inmesi bekleniyor.

Yiiksek TUFE sonrasi piyasada yon karmasik seyir izledi.
Yatinnmcilar TUFE sonrasi ilk etapta dolar lehine fiyatlama yapti.
Risk istahindaki rotasyon sonrasi dolar gii¢ kaybetti.

Dolar Endeksi giine 102,0 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (zerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,123 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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rotasyon gorilda. Altin veri dncesi seviyelere geri gelirken, giimis
kayiplarini geri alamadi. iki arasindaki korelasyonun zayiflamasi
dikkat gekti.

Din glvenli liman talebi 6ne ¢ikti. Tahvil alimi hizlandi. Altin da
ayni motivasyonla talep gordd.

Ana cercevede jeopolitik risk-belirsizlik yiiksek kalmaya devam
ediyor. Gelecekle ilgili fiyat yonu tayini mevcut risklerin seviyesine
bagli ilerleyecek.

Altin, agustos ayl sonundan gelen algalan trendini yukari yonde
gecme cabasini sirdiriiyor. Ancak momentum azaliyor. 42008,
4300S$ ve 4380S$ seviyeleri olasi hedefler olabilir. Gimus gérece
biraz zayif kalyor. 61,55, 63,55 ve 65S olasi direncler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki cabalari siuriyor ve trend
olusturmak icin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008,
gimuste 55$ seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.150 Usd seviyesindeki ons altinda 4.220 ve 4.270 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD 10Y tahvil faizi TUFE verisi sonrasi %5,20’lerden
%5,32 seviyesine kadar vyikseldi. Beklentiden fazla artan
enflasyona ragmen yon asagiya dondui. Yatirimcilar glvenli liman
talep ettiler. Verilen reaksiyon faizi asagi ¢ekse de ana resim
yukseltici olmaya devam ediyor. ABD 10Y tahvil faizi %5,10
seviyesinde gline baghyor.

ic tarafta, CDS dar aralikta yatay seyretti. ABD TUFE verisi
enflasyon artisini beklenenden yukari cekti. FED Bej Kitap da
maliyet baskisinin arttigini isaret etti. Jeopolitik risk yuksek
kaldik¢a tahvil faizleri yukari risk tasimaya devam edebilir.

Global hava olumluya meyilli olursa TCMB faiz indirimi olasilg
artabilir (22/10).

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 246 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
35/+1 cent araliginda degisti.
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1430 TR - Yabanci yatinmecilann bono ve hizse stoku (9 Ekim)
1530 ABD - Perakende Satiglar (beklenti: %0.3 onceki: %1.1)
15:30  ABD - UFE (beklenti: %5.3 dnceki: %5.4)
14 Bd 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd,/TL 4944 4296 3538 2355 1871 1340 744
Pl 5556 5055 I6ET 3268 2001 15.11 9.10
3 Drolar Endelsi 102,08 9832 10849 10133 10352 9567 89594
E Eur/Usd 14345 11753 10366 1 1059 10697 11376 1333
o Gbp/Usd 13243 13448 12515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gosterge Tahwl (%) 39,39 3722 4056 39568 9397 2370 1456
- TL 10 Yalik Gosterge Tahwl (%) 3544 29,00 2878 2675 983 2432 1250
,r;: E Tiarkiye 5Y CDS (baz puan) 246 239 263 284 512 564 303
= O |ABD 10 Yilik Tahvil (%) 511 417 458 3.86 3.88 151 092
- BIST - 100 Endelsi 13148 11 383 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endelisi 26693 23242 19311 15011 10466 15645 12 8RR
‘é’ g S&F Endeksi 7718 G848 5882 4770 3840 4766 3.756
I ) |Dax 25299 24450 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6585 5.951 2984 1960 1097 781 454
(7.) o Altin (Usd) 4145 4313 2623 2063 1824 1830 1901
C E Gumis (TL) 2899 99,39 3286 2262 1439 933 €31
g W |Gimis (Usd) 56.0 711 289 238 239 233 264
B Degisimler
G
—_ Usd,/ TL 150 214 197 579 396 803 250
& 3 Euwr/TL 99 378 133 633 335 660 364
c E Diolar Endelsi 38 9.4 71 21 82 64 BT
‘o E Eury/Usd 46 134 £3 34 .0 £9 88
2 [ Gbp/Usd A5 75 19 57 -10.8 A0 32
[J]
o TL Gésterge Bono (baz puan) 217 334 88 2971 -1273 T4 318
E - TL 10 Yalik Tahwil (baz puan) G544 2 203 1692 -1449 1142 &9
'.J; E 2 Torkiye Y CDS (baz puan) T -24 -21 -228 52 261 21
:o E 8 ABD 10 Yilik Tahvil (baz puan) 94 -4 71 -2 237 60 o
— = BIST - 100 Endeksi 16 14& 316 35,6 1966 58 291
= " % Nasdag Endeklsi 148 204 286 434 331 214 436
ﬁ g S&P Endehsi 127 164 233 2432 -19.4 269 163
I w0 |Dax 33 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 107 99.4 523 78T 404 720 964
= Altin {Usd) -39 544 272 131 03 37 282
‘E Gimis (TL) -105 2025 453 572 449 574 846
b GUms {(Usd) -2132 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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