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DEVA XU100
ORTAKLIK YAPISI %
Eastpharma S.A.R.L. 82,2
Diger 17,8

I[N Konsensus

Pusula Yatirim

Gerceklesme

Hasilat - 6.011,00 6.004,73

FAVOK - 795,00 1.449,59
Net Kar - 44,12 614,05
DEVA GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 0,48 -1,56 12,48
Getiri () 0,45 -3,16 -4,10
Getiri (XU100-Rolatif) 0,20 -2,22 -18,45
Ceyreklik 2026/03 2026/06
Yillik 2025/06 2026/06
Briit Kar Marji (Y%) 31,66 52,99
Brut Kar Marji (C%) 32,24 38,54
FAVOK Marji (Y%) 13,26 13,14
FAVOK Mariji (C%) 12,76 24,14
Net Kar Mariji (Y%) 0,71 -4,84
Net Kar Marji (C%) -1,54 10,23
Net Borg (mln TL) 3.083,38 2.699,81
isletme Sermayesi (mln TL) 8.867,21 10.969,01
Cari Oran 1,88 2,10
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 5.929,52 1.446,13
Net Finansman Gideri/Satislar 15,87 10,02
Briit Kar Biylime (Y%) 1,95 81,39
Brut Kar Buytiime (C%) 14,31 81,39
FAVOK Biiyiime (Y%) 46,29 -11,44
FAVOK Biiyiime (C%) 13,07 363,99
Net Kar Buyume (Y%) -96,47 0,00
Net Kar Buyume (C%) 0,00 -6,93

Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Deva Holding — DEVA - Olumlu

4 ceyrek sonra ilk defa kara gecildi!

Deva Holding, 2026 2.ceyrekte 6 milyar TL hasilat, 1,45 milyar TL FAVOK
ve 614 milyon TL net kar ile beklenti izeri sonug paylasti.

Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Genel cercevesiyle finansallari olumlu degerlendiriyoruz. Orta ve
uzun vade de kompozisyonun sirketin lIehine ilerledigini
vurgulamak isteriz.

Pusulanin 4 Yonu:

Sektoriin cercevesinden olumlu etkilendi

Kur farki gelirleri beklenti izeri FAVOK'e neden oldu.

Net kar tarafinda yatinm faaliyetlerinden gelirler etkiledi
Net borgta gozle gorulir azahs olustu.
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ilagc sektérii bu dénemden iyi yararlandi. Hatirlatmak gerekirse yeni
uygulanan kural dogrultusunda Aralik 2025ten bu yana 3 kez ilag
sektoriinde 6nemli bir uygulama olan dénemsel avro degerine zam yapildi.
Bu dogrultuda stok ve faaliyet karliliklarina gozle gorilir artis takip edildi.
Bu yil ilave bir zam daha beklemekle birlikte 2026 3.ceyrekte brut kar
marjlan giincellemesinin de gerceklesmesini bekliyoruz. IQVIA verileri
ile detaylandirmak gerekiyor. ilk 6 ayda IQVIA verilerine gére toplam pazar
kutu bazinda %0,89 artisla 1,31 milyar adete ulasirken TL bazinda %41,29
artigla 276,7 milyar TL'ye yiikseldi. Trkiye pazarinda agirlik hem kutu hem
TL bazinda beslenme ve metabolizma segmentinden geldi. Burada 2026
3.ceyregin disiik baz oldugunu hatirlatmakta fayda var.

Sirket gorece dengeli karlilik odagi gozetti. Sirket, sektoriin aksine kutu
bazli satislari %3,08 daralma ile 59,96 milyon adete gerilerken pazar payi
orani 20 baz puan daralma ile %4,6'ya gerileyerek 3.sirada korudu. TL
tarafta %32,52 artisla 6,86 milyar TL olurken pazar payl 10 baz puan
daralma ile %2,5'a gerileyerek 6.siradan 7.siraya gerilenmis olundu. ilac
siniflar anlaminda sektorin ilk 100 siralamasina kutu bazinda Devit D3,
Amoklavin, Dikloron, Novaqua ve Dodex; TL bazinda Devit D3 ve
Amoklavin girmistir. Sirketin gelirlerinin %50,5'unu 13 ilag g6éstermis olup
bunlar sirasiyla Devit D3, Amoklavin, Rivelime, Pomalem, Dikloron,
Novaqua, Depores Free, Candexil Plus, Dodex, Tribeksol, Dilatrend,
Cefaks ve Azitro oldu. 2026 2.yarida daha giiclii biiyiime gériilebilir.

Karliliklarda detaylara dikkat! 2026 2.ceyrekte gelirler %8,38 artigla 6
milyar TL olurken operasyonel karllik tarafinda kur farki gelirlerinin 2 kat
artis gostermesiyle birlikte FAVOK, 2026 2.ceyrekte %408,63 artisla 1,45
milyar TL olurken FAVOK marji 1088 baz puan artisla %24,14'e yiikseldi.
FAVOK marji tarafinda ilave degerleme alani tasimaya devam ediyor. Net
kari ayrnstiran husus 376 milyon TL'lik yatinm faaliyetlerinden gelirler
oldu.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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