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Piyasalara-Genel Bakis

Trump-Xi goriismesi kaynaklh iyimserlik

ABD-iran arasinda diplomatik temas kurulabilecegi beklentisi
Hiirmiiz’de yeni saldiri haberi gelmemesi

ingiltere’nin Suudilere askeri destek saglayacagi haberi

Meta’nin yapay zeka uygulamasinin (Muse) yiiksek talep gérmesi

Hafta sinirh iyimser modla basladi. Trump-Xi goriismesine dair olumlu algi destek saghyor. ABD’de BM
Genel Kurulu toplantilari sirasinda ABD-iran arasinda diplomatik temas kurulabilecegi haberi énce ¢ikti. Vize
krizi asildi, Pezeskiyan ve iran heyeti ABD’ye giris yapabildi. Trump ile Pezeskiyan’in gériisebilecegi spekiile
ediliyor. Trump goriismeye agik oldugunu ifade etti.

Hiirmiiz’de yeni saldirilar rapor edilmedi. Gerginlik bir nebze olsun diistl. Husilere karsi Suudilere askeri
destek saglayacagi haberi ingiltere’nin son hamlesini isaret etti. Suudiler icin petrol kaynaklarini-tesislerinin
koruma sansinin artmasi anlamina geliyor (olumlu), bir yandan da Korfez’ deki duruma yeni bir aktériin dahil
olmasi demek ve gatismalarin derinlesme-yayilma riskinin artmasi demek (olumsuz).

Meta'nin yeni Muse Al uygulamasi aplikasyon indirme listesinin zirvesinde yer aliyor ve giiglii yorumlar alyor.
1 milyon civarindaki indirme sayisi tiiketicilerini ilgisini gdsteriyor. Bu durum, ajansal yapay zekayi ¢alistirmak
icin gerekli olan merkezi islem birimleri (CPU) iireten sirketlerin hisselerine yonelik yeni bir heyecan yaratti.

AMD (Advanced Micro Devices) ilk kez 1 trilyon dolarin tGzerinde piyasa degerine ulasti. Intel ylizde 10’dan
fazla, Arm Holdings yiizde 20’ye yakin deger kazandi. Philadelphia Yari iletken Endeksi son 3 giinde yiizde 11
civarinda primlendi. Muse etkisi ile Meta hissesi din yluzde 11 yikseldi. Yapay zeka iyimserligi yeniden
canlandi. Diin Nasdaq yizde 2,8, S&P ylizde 1,5 yilkselisle kapandi.

Dizel fiyatlarindaki artis enflasyon tehdidini kotulestiriyor. Rafinerilerin kar marjlari belirgin artmis durumda.
Ancak digerleri (enerji satin alanlar) igin durum sevindirici degil. Fiyat artisi maliyetleri ylkseltiyor, artan
maliyetler kar marjini baskiliyor. Diger yandan rafinerilerin Uretim konfiglirasyonlarini dizel odakli hale
getirmeleri benzin fiyatlarinin da yiikselmek zorunda kalacagini soyliiyor. Dizel nakliye, tarim, dagitim gibi
genis bir alanda kullaniliyor. Benzin ise son tiliketici odakli bir Urlin. Hanehalki artan benzin fiyatlarini
dogrudan hissedecek. Benzin fiyatlari da enflasyon-blylime riskini artirabilir.

Yatinmcilar bu hafta diisiik profille makro verileri, olasi ABD-iran temasini, Trump-Xi goriismesini takip
edecek. ABD-Cin goriismesine dair iyimserlik fiyatlara tesir ediyor. Yatirinmcilar sinirh iyimser davraniyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi sinirlh pozitif. ABD vadelileri yiizde +/- 0,2 araliginda yatay. Cin ytizde
1,2, Hong Kong ylzde 1,5 civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,96, Dolar Endeksi 100,3, ons altin 4.340
Usd civarinda islem goriyor.

i¢ tarafta, jeopolitik tansiyonda sinirli azalma petrol fiyatlarinda sinirli gevseme sagliyor. ABD-iran arasinda
diplomatik temas ihtimali, Trump-Xi gérlismesine dair umutlar global havayi az da olsa yumusatiyor. Béylece
yerel varliklara ilgi biraz artis kaydediyor. Yatirimcilar ayrica SPK diizenlemelerini takip ediyor, fiyatliyor.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry /A ot 7 Tabl W | BISTI00 #p
48,82 0,03% 56,05 0,02% 39,91 -0,20 34,99 -0,14 13.338 0,40%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Korfez'e dair bir dizi olumlu haber akisi risk istahinda iyilesme
saglyor (bir yandan da saldiri iddialari geliyor). Ancak para
piyasalarinda bu etki goriilmuyor. Dolar giictini koruyor.

Yiksek petrol fiyatlari, artan pompa fiyatlari ABD’de de glindem.
Enerji maliyeti FED’i yeni bir faiz artisi zorunda birakabilir. Piyasa
ekim ayinda yeni bir faiz artisi beklentisini artiriyor (ytizde 56).

Dolar Endeksi 100 seviyesinin Gzerinde kalmaya devam ediyor.
Trump-Xi gorismesi bu hafta 6ne ¢ikan ajanda maddesi. Para
piyasalarina sinirli hareket verebilir.

Dolar Endeksi giline 100,3 seviyesinde basliyor. Dolar Endeksi
(DXY) son bir yildir gegerli olan ana 96,5-100,5 bandinda, ancak
son donemde bandin Ust kismina gelindi.

i¢ tarafta, petrol fiyatlarindaki gevseme sinirli kaliyor. Koérfez’'e
dair somut bir iyilesme saglanabilmis degil. Hal boyle olunca
sinirli (ve muhtemelen gegici) bir olumlu algidan s6z edilebiliyor.
Akaryakit fiyatlari (6zellikle dizel) gok ylksek seviyelere geldi.
TCMB globalde son gelismelerden o6tlrd sahin kalmaya devam
ediyor. Savas tempo kaybetmeden, enerji fiyatlari dismeden
enflasyon endiseleri azalmayabilir.

Kurda ilimh yukar egilimini koruyor. Bu sabah 48,82 civarinda
islem goriyor.

Caglar Kimenge
caglar.kimence@yapikredi.com.tr

22.09.2026

Son 1 haftada yukari gelen tahvil faizleri haftanin son 3 gini
biraz gevsedi (2Y gosterge tahvil 10 gin sonra yeniden %40
seviyesinin altina indi). Gegtigimiz haftanin alim istahi din de
tekrarlandi. Zira petrol fiyatlarindaki sinirh dasiis alicilari biraz
istahlandiriyor. Daha fazla alim Korfez'deki havanin yumusamasi
ile mimkin olabilir.

Kiresel sartlar enflasyon kaygilarini sicak tutuyor. Yatirimcilar
buna karsi daha yiiksek faiz talep ediyorlar. Benzer burum ig
tarafta da yasaniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,91,
%34,99 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

12,750 destegini koruma gabasi etkisini surduriyor... Haftanin
ilk islem giini dalgali bir seyrin yasandigi piyasada, BIST 100
Endeksi gini %0.40 oraninda deger artisiyla 13,337 puandan
tamamladi. Kisa vadeli teknik yapida 14,750 direncinin
olusturdugu asagi baski etkisini strdiriiyor. Bu baski kapsaminda
destek noktasi olarak izledigimiz 12,750 seviyesini koruma
gabasini strdiiren piyasada, hafta igerisindeki yukari ataklarda
13,600 seviyesini ilk 6nemli direng noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz. Endeksin yukari ataklarinda gli¢ kazanabilmesi igin
ilk etapta 13,600 direncini asilmasi gerekiyor. Bu durumda 14,000
seviyesine yonelik ataklar giindeme gelebilir. Geri ¢ekilmelerde
12,750 destegini koruma gabasini siirdlirecek olan piyasada, sert
satis baskisinin ardindan olusan dengelenme ¢abasinin hafta
icerisinde devam edecegini distinliyoruz. 12.750 altindaki olasi
hareketlerin ise 12,200/12,000 destek bandina dogru satis
baskisinin devamini getirebileceginin gbz onilinde
bulundurulmasini 6neriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd AN || ONSAItnS CDS5Y  #Ah Vil b
1,1475  -0,01% 1,3383  0,04% 4.337 -0,44% 243 10 4,96 -0,04
Eur/Usd: Degerli Metal:

Korfez'e dair iyimserlik petrol fiyatlarinda dists saglyor. Suudi
Arabistan’in petrol ihracini artirma potansiyeli, ABD-iran arasinda
gorisme olabilecegi beklentisi jeopolitik tansiyonda azalma
sagladi. Petrol fiyati diin diistii. Bu sabah ise sinirli tepki veriyor.

Para piyasalari ise haber akisina reaksiyon vermis degil. Dolar
glcini koruyor. FED’e iliskin tahminler ekim ayinda da faiz artisi
yapilacagi seklinde. ihtimal yiizde 56 seviyesinde.

Dolar Endeksi giine 100,4 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Son glinlerde yeniden bandin
Ust sinirina yaklasiyor.

Bu sabah 1,147 seviyesindeki paritede 1,15 ve 1,155 seviyeleri giin
ici direng; 1,144 ve 1,138 seviyeleri gln ici destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.
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Altin agustos ayindan gelen sikismasini yukari yonde kirma ve ayni
zamanda 50-100 ginlik ortalamalarinin Uzerinde kalma gabasi
veriyor. Petrol fiyatinin bir kag glindlr asagi gelmesi s6z konusu
cabaya destek veriyor. Benzer ¢aba gimiste de goriliyor.

Bu hafta major bir ajanda maddesi yer almiyor. Kérfez sorun
olmaya devam ediyor. ABD’deki BM toplantisinda ABD-iran
arasinda diplomatik temas kurulacagina dair spekilasyon ve
Trump-Xi gérismesi tansiyon diistsiine, ¢oziime yonelik bir katki-
umut sunarsa yatirimcilar kendilerini biraz daha iyi hissedebilir.
Boylece fiyatlamada iyilesme gorilmesi mimkin olabilir.

Altin 200 glinlik ortalamasini  altinda, 100, 50 glnlik
ortalamalarinin  Uzerinde, glimis ise sadece 50 giunlik
ortalamasinin hemen (zerinde (100 glnlik ortalamasina ise
dokunuyor). Toparlanma gabasi siirlyor.

Bu sabah 4.340 Usd seviyesindeki ons altinda 4.385 ve 4.440 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.320 ve 4.260 Usd seviyeleri glin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, BM toplantisinda ABD-iran arasinda diplomatik temas
kurulacagina dair spekilasyon ve Trump-Xi gorlismesine dair
iyimser algi petrol fiyatlarinda disis sagliyor. Boylece piyasa
gerginligi biraz yumusuyor. Tahvil faizleri ise duraganlasma, biraz
asagl inme gabasi sergiliyor. Ana resim yiksek kamu borglari-biitce
aciklari olmaya ve sireci daha da zorlastiran jeopolitik gelismeleri
takip etme-fiyatlama tzerine kurulu.

i¢ tarafta, diin Korfez’e dair sinirli iyimser algi olustu. Buna bagli
olarak alicilar eurobond taleplerini biraz arttirdilar. Petrol
fiyatlarindaki sinirli gevseme katki yapiyor. Daha olumlu fiyatlama
icin Korfez'in olumlu zemine yonelmesi gerektigini distinliyoruz.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 245 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar 0/+78
cent araliginda degisti.
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Japonya'da finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle igleme kapal olacak
Birfegmig Milletler Genel Kurufu'nun 81°inci ofurumu New York'ta basfayacak

10:00  TUIK eylil ayina iligkin tiketici given endefsi venlenni aciklayacak
14:00 ECE Bagkam Christine Lagarde konugacak
17:00  New York Fed Bagkani John Williams kKonugacak

21 Eyl 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 48.82 4296 3538 2955 1871 1340 744
5 [ewm 56.05 5055 3667 3268 20,01 15.11 9.10
T |Dotar Endeksi 10037 9832 108.49 10133 10352 95.67 89,94
=
= [euyuss 11475 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |Gbp/Usd 13383 13448 13515 12754 13071 13533 1368
TL 2 Yillik Gasterge Tahwil (%) 3991 3722 4056 39,68 9,97 3370 14.96
— TL 10 Yillik Gosterge Tahvl (%) 3499 25,00 2878 2675 9.83 2432 12.90
-]
z £ |Turiaye 5Y DS (baz puan) 243 239 263 284 512 564 303
11
— 0 |ABD 10 Yillk Tahl (%) 496 447 458 386 388 151 052
= |BIST - 100 Endeksi 13338 11362 9.831 TATO 5509 1858 1477
o 2 | Hasdaq Endeksi 37122 23243 19311 15,011 10.466 15645 12888
]
@ £ [P Enceles 7768 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T v |oax 35575 24480 19.909 16752 13.924 15.885 13719
Altin (TL) 6807 5951 2984 1960 1097 781 454
o |Atn (usd) 4337 4313 2623 2063 1824 1830 1901
'E Giimis (TL) 103.45 99,39 3286 2262 1439 9.93 631
W | Gimis (Usd) 65.9 7id 289 238 223 233 264
Degisimler
Usd/TL 136 214 197 579 396 803 350
= [|Ewm 109 378 122 633 325 66.0 364
]
< |Dotar Endeksi 21 5.4 71 21 82 64 £7
=
= [euyuse 24 134 63 34 £0 £9 88
o |Gbp/Usd 05 15 139 57 -108 10 32
TL Gésterge Bono {baz puan) 269 334 88 2971 1273 774 318
— TL 10 Yalik Tahwil (baz puan) 599 22 203 1692 -1449 1142 &9
-]
z € |Tuniaye 5Y COS (baz puan) 4 24 21 -228 52 261 21
11
= @ |ABD 10 Yillk Tahvil {baz puan) 79 40 7L 2 237 60 0
.= | BIST - 100 Endeksi 184 146 318 358 1966 358 291
o 2 | Hasdaq Endeksi 167 204 286 434 a3l 214 436
@
@ £ |seP Endeles 135 164 233 242 -19.4 263 163
T v |oax 44 730 188 203 33 158 35
Altin (TL) 144 99.4 523 787 404 720 56.4
o |Attn (usd) 05 644 272 131 03 a7 352
'-E Giimis (TL) 41 2025 453 572 4439 574 846
W | Gimis (Usd) 73 1460 314 0.6 28 119 478




YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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