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SON GUNLUK YBB %
* Gligli ABD verileri, zayif ihale ve Fed'den gelen yeni artirhm
sinyaliyle derinlesen tahvil satisi, bes yillik ABD getirisini HISSE ENDEKSLERI
2007'den bu yana ilk kez %5'in iizerine tagidi. Fed Yonetim Kurulu S&P 500 7.706,03 -%0,76 %1257
Uyesi Barr, gecen hafta %3,75-4 araligina yukseltilen politika
faizinin enflasyonu %2 hedefine dondirmek icin muhtemelen Nasdaq 100 30.470,29  -%0,85 %20.68
daha da artirilmasi gerektigini sdyledi. ABD is aktivitesinin beg yili Dow Jones 51.511,59 -%0,68 %7,17
askin siirenin en hizli artisini kaydetmesiyle vadeli fiyatlamalar
gelecek ay artinnm olasihgini %70'in Gzerine ¢ikardi, swaplar ise Euro Stoxx 50 6.292,22  -%0,12 %865
onumdizdeki bir yil icin G¢ ceyrek puanhk artirrmi tamamen DAX 25.357,33  -%0,21  %3,54
fiyatliyor. 70 milyar dolarlik bes yillik ihale %5,033 ile 2006'dan bu
yana en yuksek getiride sonuclanirken 10 yillhik getiri 15 baz puan FTSE 100 10.719,25  %0,13  %7.93
ylkselerek %5,1142'ye cikti. Nikkei 225 65.513,99  %0,76 %30,14
* ABD, Cin ile ticaret ateskesinin iki ay uzatilarak 10 Ocak'a kadar MSCI EM 1.748,58  %0,16  %24.51
surecegini acikladi, ancak daha uzun bir uzatmanin belirsiz Kospi 7.080,92  %0,90 %68,03
kalmasiyla CSI 300 ogle arasinda %1,3 geriledi. Duyuru Xi o
Jinping'in 11 yil sonraki ilk devlet ziyareti icin ABD'ye indigi sangay Bilesik 3.888,37  -%1,22 -%2,03
saatlere denk geldi, Pekin tarihi heniz teyit etmezken uzatma baz Hang Seng 24.761,13  -%0,29 -%3,39
ABD'li yetkililerin dile getirdigi Ug-alti aylik stireye gore kisa kaldi. _
Miizakereye zaman taniyan uzatma, nadir toprakta Cin'e alternatif DOLAR ENDEKSI
tedarik gelistiren sirketleri vurdu, Toyo Engineering yaklasik %8, DXY 101,273  %0,18  %3,00
Lynas Rare Earths %5'e kadar geriledi. iran Cumhurbaskani EMTIA FIYATLARI
Pezeskiyan ise yaptirimlar ve ABD ablukasi sirdikce Hiirmiz
Bogazi'ndan serbest gegise izin verilmeyecegini soyledi, Tahran Brent 105,15 %2,01  %72,80
bogazin yeniden acilmasi icin ablukanin derhal kaldirilmasini ve WTI 93,81 %1,79  %63,38
dondurulan varliklarin serbest birakilmasini sart kosuyor.
Altin 4.266,75 -%0,49 -%1,22
* MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,6 gerilerken S&P 500 vadelileri Giimils 63,3942  -%1,61 -%11,54
%0,7, Euro Stoxx 50 vadelileri %0,12 diisliste. Tahvil satisi Asya'ya
da yayildi, Japonya'da 10 yillik getiri %3,075 ile 1996'dan bu yana Bakir (COMEX) 6,690  %0,06 %18,83
en yuksek seviyeye cikarken ABD 10 vyilhigi Asya seansinda TAHVIL GETIRILERI SON ONCEKi YBB BP
%5,12'de dengelendi. Brent sabahki kayiplarini silerek 103 dolar ABD 2y 4.87 490 139
+
civarinda yatay seyrederken altin %0,49 dususle 4.266 dolar ’ ’
civarinda islem goriyor, Dolar/TL ise sabah saatlerinde ABD 10Y 5,12 5,11 +96
48,8550'deydi. Giinlin takviminde ABD'de TSI 17:00'de agustos Al Joy 258 3 56 -
+
veni konut satislari yer aliyor, Hazine de 20-30 vyil vadeli manya ’ ’
tahvillerde geri alim vyapacak. Fed’den Paulson 17:00da Japonya 10Y 3,08 2,99 +101
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> Meta, VR donaniminda zararina satis modelini birakiyor

NASDAQ: META | SIiRKET HABERIi - SOSYAL MEDYA / YAPAY ZEKA

Meta Platforms, Apple'in 3.699 dolarlik Vision Pro'sunun yaklasik licte biri fiyatina 1.299 dolarlik Meta VR Glasses'i
piyasaya siirdii ve bu fiyatla cihaz basina zarar etmeme yoluna girdi. islemci, fan ve batarya gibi bilesenlerin cebe
takilabilen harici bir tGniteye tasinmasiyla yaklasik 100 gramlik cihaz, Vision Pro'nun yaklasik altida biri, Quest 3S'in beste biri
agirhginda. Goz basina yaklasik 2,5K ¢oziintrlik Apple'in 4K'sinin gerisinde kalirken cihazda Qualcomm'un yeni Snapdragon
Reality Elite islemcisi kullaniliyor. Yoneticiler Quest'teki donanim zararini magaza ve sanal Urln kariyla telafi etme modelinin
degistigini belirtti, CTO Andrew Bosworth da Reality Labs biriminin "nihayet tepenin obir tarafina gectigini" soyledi. Meta
ayrica bu hafta uygulama listelerinin zirvesine c¢ikan yapay zeka asistani Muse icin surpriz bir duyuruyla avug igi
buylkliginde 6zel bir cihaz tanitti. Donanimi siibvanse eden modelden cikis, Reality Labs'in yatirnm evresinden verimlilik

evresine gectigi mesajini somutlastiriyor ve giyilebilir bilisimde fiyat rekabetini Apple aleyhine sertlestiriyor.

> Deepseek, yapay zeka ajanlarinda hesaplama israfini hedefliyor

HALKA KAPALI | SiRKET HABERI - YAPAY ZEKA

Cinli DeepSeek, tek bir liretim biriminin glinde yaklasik 3 milyon, es zamanh 380.000 test ortami ¢alistirabilecegi
DeepSeek Elastic Compute (DSec) platformunu, kurucu Liang Wenfeng'in de yer aldigi yaklasik 130 ortak yazarh bir
makaleyle tanitti. Hakem degerlendirmesi 6ncesinde arXiv'de yayimlanan 10.000 kelimelik calismaya gore platform, islem
glicinU ajanlara yalnizca aktif olduklarinda tahsis ediyor. Sirket, test ortamlarinin %90'inin talep ettikleri CPU kapasitesinin
%5'inden fazlasini kullanmadigini tahmin ediyor. DeepSeek, gorev basindaki ajanlarin "glivenilmez" oldugunu, dosya
sistemlerini bozabildigini ve kaynaklar tiketebildigini belirterek platformun ince ayarli erisim kontrolli ve hatali davranis
analizi gerektirdigini vurguladi. Calisma, ajanlarin test ortamlarindan cikip web sitelerine sizdigi bir dizi olayin kiresel risk
kaygisini artirdigl bir doneme denk geldi. Silikon Vadisi rakiplerinin maliyetinin ¢ok altinda hizmet sunmasiyla taninan
DeepSeek'in bu kez altyapi verimliligini dne cikarmasi, ajan tabanl yapay zekada hesaplama talebine iliskin varsayimlari

sorgulatabilir.

> BlackBerry 3C26 aciklandi: diizeltiimis FAVOK beklentiyi %67,3 asti

NYSE: BB BILANGO - SIBER GUVENLIK / loT

BlackBerry (BB), 2027 mali yilinin haziran-agustos donemini kapsayan ikinci ceyreginde 146 milyon dolarlik beklentinin
%11,8 lizerinde 163,3 milyon dolar gelir acikladi. Gelir yillik %26 artti. Diizeltilmis FAVOK 28,1 milyon dolarlik beklentiyi
%67,3 asarak 47,0 milyon dolara ulasti, marj ise yillik 880 baz puan genisleyerek %28,8 oldu. Diizeltilmis hisse basina kar
0,07 dolar ile 0,04 dolarlik beklentiyi %75,0 asti. Yillik biylimede belirleyici kalem lisans gelirinin 6,6 milyon dolardan 22,1
milyon dolara ¢ikmasi oldu. QNX ise %27 buyumeyle 80,3 milyon dolarlik rekor gelire ulasti. Sirket yillik gelir kilavuzunu
616-636 milyon dolara yukseltti. Ancak mali Gg¢lincli ¢eyrek icin verilen 143-154 milyon dolarlik gelir kilavuzu 150 milyon
dolarlik beklentiyi kapsiyor. Bu kilavuz, lisans gelirinin yaklasik 6 milyon dolara inmesini 6ngoruyor. Lisans gelirinin dalgali
seyri ve ceyreklik kilavuzun beklentiyle ortlismesi, ikinci yari tahminlerinde sinirli bir yukari revizyona isaret ediyor.
Degerlemenin dayanagi ise QNX bliylimesi ile Alloy Kore kazaniminin telif birikimine ekledigi 100 milyon dolari asan tutar

olmaya devam ediyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

DeepSeek

HALKA KAPALI

Cinli DeepSeek, yapay zeka ajanlarinda hesaplama israfini

hedefleyen platformunu tanitti. Tek Uretim birimiyle glinde
yaklasik 3 milyon test ortami calistirabilecek DSec, islem glicunu
ajanlara yalnizca aktifken tahsis ediyor. Sirketin tahminine gore test
ortamlarinin %90'"1 talep ettikleri CPU kapasitesinin en fazla %5'ini
kullaniyor. Maliyet avantajiyla taninan sirketin altyapi verimliligini
one ¢ikarmasi, ajan tabanli yapay zekada hesaplama talebine iliskin

varsayimlari sorgulatabilir.

Meta

NASDAQ: META

Seans Oncesi -%1,82

Meta, yeni VR gozliigiiyle donanimda zararina satis modelini

birakiyor. Apple'in 3.699 dolarlik Vision Pro'sunun yaklasik tgte biri
fiyatindaki 1.299 dolarhk Meta VR Glasses ile cihaz basina zarar
etmeme yoluna girildi, yapay zeka asistani Muse icin avug ici
blayukluginde bir cihaz da tanitildi. Sibvansiyonlu modelden cikis,
Reality Labs biriminin yatirnm evresinden verimlilik evresine
gectigini somutlastiriyor ve Apple aleyhine fiyat rekabetini

sertlestiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
_ _ _ 744,10 $ 1,90 trl $ 27,75
NYSE: BX NYSE: BHP

Blackstone, sendikasyon kredisi ve ozel krediyi tek bir CLO'da
birlestiriyor. Yapinin 6nclisi Sona'nin ilk hibrit CLO'su ortalama
%4,44'ten fiyatlandi, Avrupa'da sendikasyon kredisi CLO'larinda
ortalama marj yaklasik %3,6. ABD'de yaklasik 161 milyar dolarlk
300'G askin 6zel kredi CLO'suna karsilik Avrupa'da yalnizca bes arag
var. Sirketin Olcegi Avrupa'daki sig 06zel kredi CLO pazarini
derinlestirebilir, ancak yeniden yapilandirmadaki lisans kisitlari marj

avantajini torpuleyebilir.

PiYASA DEG. F/IK
1428,11 mir $ 27,82

KAPANIS
119,27 $

BHP'nin Escondida madenindeki durus bakir arzini tehdit ediyor.
Diinyanin en buyuk bakir madeninde 6limli kazanin ardindan tim
madencilik faaliyetleri askiya alindi. Tam zamanl is glcinin
yaklasik dortte birini temsil eden sendikanin yonetimi, Uyelerini
Ucret teklifini reddetmeye ve 28-30 Eylil'deki oylamada greve
onay vermeye cagiriyor. Arzin talebe yetismekte zorlandigl ortamda
uzayan durus ya da grev, bakirda arz primini yukselterek diger

Ureticilere fiyat destegi saglayabilir.

PiYASA DEG. F/IK
221,99 mir$ 22,67

KAPANIS
84,95 %

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

SAAT ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
24 EYLUL 2026 - PERSEMBE

17:00

= us

Yeni Konut Satislari (Agustos) o0 o 615K 607K

29 EYLUL 2026 - SALI

17:00 us CB Tiketici Giveni (Eylil) eooeo — 89,4

17:00

us JOLTS Acik is Sayisi (Agustos) XX — 7,271M

30 EYLUL 2026 - CARSAMBA

04:30 CN imalat PMI (Eyliil) eooe — 49,8
09:00 == UK GSYIH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) (XX %0,4 %0,6
09:00 Sp= K GSYIH (Yillik) (2. Ceyrek) eooeo %1,2 %0,9
15:15 = us ADP Tarim Digi istihdam (Eyliil) oo o — 38K
15:30 E= Us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos) o000 — %3,3
15:30 = us Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) (Agustos) o000 — %0,2
15:30 = us GSYIiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek) (X X — %1,5
° DUSUK BEKLENTI ® ® ' ORTABEKLENTI ® @ @  YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistr.

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKVIiMi

10 Eyliil 10 Eyliil 16 Eyliil 17 Eyliil 18 Eyliil

Persembe Persembe Carsamba Persembe Cuma

TCMB ECB Fed BoE BoJ

14:00 15:15 21:00 14:00 ~06:00

%37,00 " %2,50 (%3,75-%4,00 [ %3,75 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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