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Yurt ici Piyasalar 18/12/2025

Dun kiiresel piyasalarda negatif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda da negatif seyir devam etti. BIST100
endeksi 11.338 puandan acilis yaparak gini %0,55 deger kaybiyla 11.287 puanda tamamladi. 11.250 seviyesini
test eden endeks, glin ici en ylksek 11.364 seviyesini gdrd(. BIST100 islem hacmi ise 30 glinlik ortalama hacim
olan 132.7 milyar TL altinda 122.4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda holding endeksi agirlikli KLRHO etkisiyle %0,56 oraninda pozitif, teknoloji endeksi ise %3,07
oraninda negatif ayristi. Endekse TUPRS, TRALT ve SAHOL paylari pozitif yonde etki ederken, ASELS, BIMAS ve
AKBNK paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glinii 28 bp azalisla 30,56 seviyesinde, Turkiye 5
yillik CDS ise 210 bps seviyesinde tamamladi.

Kasim ayinda 183 bin 172 adet tasitin trafige kaydi yapildi. Bu dénemde trafige kaydi yapilan araglarin
%52,4'Gn0 otomobiller, %29,9'unu motosikletler, %12,8’ini kamyonetler olustururken; traktér, kamyon, minibs,
otobls ve 6zel amacli tasitlarin payr daha sinirli kaldi. Aylik bazda bakildiginda, Kasim ayinda toplam tasit
tescil sayisi bir dnceki aya gore %2,6 artis gosterdi; 6zellikle 6zel amacgli tasitlarda %209,6 ile belirgin bir
yikselis dikkat cekerken, otomobil, kamyonet ve traktér segmentlerinde de artis kaydedildi. Buna karsilik
motosiklet, minibis ve kamyon tescillerinde diists gorild. Yillik karsilastirmada ise trafige kaydi yapilan tasit
sayisi gecen yilin ayni ayina gore %3,1 azalarak sinirli bir gerilemeye isaret etti.

Beklentilerimiz: Piyasalar tarafindan pozitif karsilanan enflasyon verisi ve 150 baz puanlik faiz indirimi
sonrasinda kisa sirede gicli bir ivme yakalayan endekste gorilen kar satislarini beklentimize paralel olarak
olagan degerlendiriyoruz. Bu geri cekilmelerin, ylkselis egilimi ve yeni zirve beklentimizle uyumlu sekilde
kademeli alim firsatlari sundugunu disinllyoruz. Bu noktada bankacilik, GYO ve gida perakende sektérlerinin
on plana ¢ikma potansiyelinin korundugunu degerlendiriyoruz. Tahvil getirilerindeki gerilemenin piyasayi daha
cazip hale getirmesi, CDS'teki disus ve disik faiz temasiyla birlestiginde alim istahinin artarak piyasalara
pozitif yansiyacagi gérisindeyiz.

Teknik tarafta, 11.350 seviyesi (zerinde olusacak kapanislarin alim istahini destekleyebilecegini
degerlendiriyoruz. Yukselis sonrasi gérilen diizeltme hareketinin devam etmesi durumunda 11.250 ve 11.000
seviyeleri, geri cekilmelerin alim yénlii tepkilere dénusebilecegi énemli destek bélgeleri olarak éne cikiyor. Ote
yandan, yukari yonli hareketlerde 11.450 ve 11.600 seviyeleri, kisa vadede takip edilmesi gereken kritik direng
seviyeleri olarak izlenmektedir.

Endeksler Ginlak Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) BuyilFark(%)  Ginliikk Hacim
BIST100 11.287 W 0,55 #h 55 #h 14,81 113.700.365.766
BIST30 12.250 tfls 0,60 dh 58 dh 13,88 89.541.065.098

BISTTUM 14.308 ] -0,40 [y 4,68 [y 24,92 168.531.333.737
VIOP 30 12.414 W 0,56 #h 3,81 #h 15,05 18.927.692.320
Endeksler Ginliak Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Ginlik Hacim
BIST BANKA 16.541 ] 015 [y 14,89 [y 13,65 25.402.496.885
BIST SINAI 14.218 tfl 017 ih 2,70 ih 8,92 53.466.670.854
BIST METAL 18.167 ] 0,28 [y 5,96 [y 10,80 7.751.389.981
BIST ULASTIRMA 35.973 ik 0,50 #h 2,48 #h 5,96 14.709.867.944
BIST HOLDING 12.817 AP 0,56 A 12,32 A 43,78 19.392.741.905
BIST TEKNOLOJi 26.032 tfl -3,07 ih 3,26 ih 86,71 11.670.603.268
BIST MADEN 11.643 ] 2,40 [y 7,28 [y 65,11 9.768.120.796
BIST GIDA 12.767 tfl 0,46 ih 11,15 ih 11,05 5.713.112.327
BIST ILETiSiM 2.639 Ly 0,69 i 8,17 i 13,44 4.000.996.935
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

BTCIM 3,93
TRALT 39,12
EFOR 30,58
TKFEN 73,85
TTKOM 56,95
PASEU 155,00
TRMET 101,20
HALKB 35,32
VAKBN 29,74
SKBNK 791

4,80 GENIL 169,00
4,32 CWENE 28,90
3,73 TURSG 12,18
3,07 GUBRF 320,75
2,24 ASELS 201,00
1,97 ASTOR 107,90
1,71 GRTHO 261,00
1,61 FENER 9,38
1,43 CIMSA 47,90
1,41 CANTE 2,15

-9,77 THYAO 274,00
-5,12 TRALT 39,12
-4,84 ISCTR 13,94
-4,61 ASELS 201,00
-3,97 YKBNK 36,42
-2,79 AKBNK 70,70
-2,70 TUPRS 189,30
-2,29 EREGL 24,70
-2,28 KCHOL 174,80
-2,27 PGSUS 209,10

0,27 9.736.804.740,00
4,32 7.656.248.297,00
0,43 6.895.827.796,00
-3,97 6.812.789.476,00
-0,71 6.401.232.367,00
-0,84 5.572.887.004,00
1,39 4.241.560.778,00
0,82 3.891.890.293,00
-0,57 3.890.544.683,00
0,72 3.826.782.312,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

RGYAS 143,30 18.12.2025 1639 1,393 1,14%

Sirket Haberleri

Sirketin duzenleyici cerceve kapsaminda uyguladigi vergi 6ncesi WACC orani %14,46 olarak
belirlenirken, yatirrm harcamalarinin geri 6deme siresi 10 yil olarak korundu. Buna paralel olarak
hesaplanan yil ortasi diizeltilmis vergi éncesi reel WACC orani %13,49 seviyesinde gerceklesti. Bu oranlar,
sirketin yatinnm projeleri icin dngérilen getiri beklentilerinin ve diizenleyici geri dénls mekanizmasinin
mevcut dénemde sirdurilebilir olduguna isaret ediyor.

Tasinma plani kapsaminda Beydegirmeni fabrikasinda yuratilen insaat calismalarinin birinci etabi
tamamlandi. Elektrik tesisatinin da tamamlanmasiyla birlikte bahce mobilyasi Giretim tesisinin yeni lokasyona
tasinma slrecine baslanacagi bildirildi.

Sirket, Baskent Elektrik Dagitim tarafindan yiritilen “Trafo OSOS Projesi isi Aimi” kapsaminda
s6zlesme imzalamaya davet edildi. S6zlesmenin toplam bedeli vergiler hari¢ 152.194.401 TL + 3.807.773 Euro
olarak aciklandi. Buna ek olarak, Enerjisa’ya bagli Toroslar Elektrik Dagitim A.S. tarafindan yuratdilen “Trafo
0SOS Projesi isi Aimi (Adana)” icin de sirkete sdzlesme daveti iletilmis olup, bu sézlesmenin toplam bedeli
vergiler hari¢ 111.388.398,09 TL + 2.984.064,44 Euro olarak belirtildi. Glncel Euro/TL kuru dikkate alindiginda
ikinci s6zlesmenin toplam blylkligu yaklasik 261,2 milyon TL seviyesinde. Her iki proje kapsaminda
yapilacak calismalarin, sirketin operasyonel performansina ve gelirlerine olumlu katki saglamasi
beklenmektedir.

Sirket, yurt disinda mukim dért firma ile toplam 4.700.000 ABD dolari tutarinda, doért adet “Gemi
Tamir, Bakim ve Onarim” s6zlesmesi imzaladi.

Tuzla Aydinli 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi ihalesinin 2. oturumu gerceklestirildi. ihale
kapsaminda sirket 5,70 carpanina ulasti; Sirket Payl Toplam Geliri 2.505.000.000 TL olarak gerceklesti.

Sirket, yapilan basvuru sonucunda NATO Support and Procurement Agency tarafindan olusturulan
tanimli tedarikgci listesine dahil edildi.

Altinkilic Gida ve Sit Sanayi Ticaret AS.'nin ortaklari Mehmet Ali Altinkilic ve Kemal Altinkilic’a ait,
sirket sermayesinin %5’'ine karsilik gelen toplam 5.600.000 TL nominal degerli paylar, 1 TL nominal degerli
pay icin 159,30 TL fiyatla Tera Portfoy Yonetimi A.S.'ye, Tera Yatirnm Menkul Degerler AS. araciligiyla toptan
alis satis islemleri kapsaminda 18/12/2025 tarihinde satilacaktir. Nakit ve menkul kiymet takasi Pay Piyasasi
takas slreci icinde gerceklestirilecektir. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,92-18,00 TL fiyat araligindan toplam 20.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
64,75-64,85 TL fiyat araligindan toplam 5.391 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
47,06-47,10 TL fiyat araligindan toplam 150.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,34-21,36 TL fiyat araligindan toplam 12.922 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,70-9,78 TL fiyat araligindan toplam 216.910 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
58,35-59,35 TL fiyat araligindan toplam 197.277 TL nominal degerli KLYPV paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,48-21,56 TL fiyat araligindan toplam 75.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
58,79 TL fiyattan toplam 250.000 TL nominal degerli BIGCH paylari geri alinmstir.

Sirketimizce 17.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
2,69 TL fiyattan toplam 300.000 TL nominal degerli AKFGY paylari geri alinmistir.
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ULKER
TUPRS
OYAKC
SOKM
GARAN
DOAS
ARCLK
SAHOL
AKBNK
KCHOL
BIMAS
PETKM
TKFEN
SASA
THYAO
CIMSA
TCELL
CCOLA
SISE
ALARK
KRDMD
DOHOL
TRALT
KONTR
EKGYO
EREGL
FROTO
AEFES
HALKB
YKBNK
HEKTS

MGROS

ASTOR
VAKBN
TOASO
PGSUS
ENKAI
VESTL
GUBRF
TTKOM
TRMET
TSKB
MIATK
BRSAN
KUYAS
DSTKF
MAVI
Toplam

17 Aralik Agiga Satis Verileri

Agiga Satis islem Hacmi

188.567.970
2.242.644.559
2.111.362.059

157.924.220
1.282.682.955

106.716.883

45.136.426

924.099.125

51.639.699

43.383.054

630.203.502
1.477.153.551
1.013.788.883

867.453.619

149.092.858

84.974.803

304.259.415
2.401.312.760

66.913.924

527.362.665

50.988.910

228.745.861

218.162.853

274.566.075

51.548.588
1.575.506.617

167.983.128

376.583.111

760.297.570

203.773.570

207.047.087

251.882.364
1.154.077.698

31.998.013

240.437.993

556.577.283

172.288.747

188.738.194

575.127.129

129.197.968

22.892.101

112.499.176

242.113.663

109.180.870

39.255.835

50.628.659

53.682.221

75.519.022

62.254.618

25.618.512

22.860.227.854

islem Hacmi

414.468.507
6.812.789.476
6.895.827.796

517.206.433
4.241.560.778

371.751.176

164.070.699
3.369.689.018

190.166.994

160.435.930
2.345.559.533
5.572.887.004
3.890.544.683
3.334.004.701

573.769.059

328.898.244
1.183.527.519
9.736.804.740

273.689.220
2.276.335.316

224.842.286
1.028.682.683

987.298.466
1.245.363.236

238.516.432
7.656.248.297

855.935.212
1.926.183.379
3.891.890.293
1.064.809.276
1.085.749.569
1.359.969.268
6.401.232.367

182.290.830
1.424.380.300
3.386.117.266
1.068.823.217
1.236.794.647
3.826.782.312

881.855.736

160.267.385

797.904.281
1.724.661.618

861.826.160

314.219.640

417.420.375

537.640.676

836.381.563

797.435.278

357.400.474

99.075.508.870

Aciga Satis
H./T.Hacim
45,5%
32,9%
30,6%
30,5%
30,2%
28,7%
27,5%
27,4%
27,2%
27,0%
26,9%
26,5%
26,1%
26,0%
26,0%
25,8%
25,7%
24,7%
24,4%
23,2%
22,7%
22,2%
22,1%
22,0%
21,6%
20,6%
19,6%
19,6%
19,5%
19,1%
19,1%
18,5%
18,0%
17,6%
16,9%
16,4%
16,1%
15,3%
15,0%
14,7%
14,3%
14,1%
14,0%
12,7%
12,5%
12,1%
10,0%
9,0%
7,8%
7,2%
231%

Gunlak
Degisim (%)
1,00
-3,97
0,43
-1,24
1,39
-2,10
-1,56
0,36
0,32
-0,28
0,99
-0,84
-0,57
-1,78
0,06
3,07
-1,04
0,27
-2,28
0,29
-1,98
0,30
1,22
-0,42
-2,07
4,32
-0,60
0,00
0,82
-0,15
0,60
1,61
-0,71
-1,27
-2,00
-2,79
1,43
0,61
0,72
-0,62
0,00
-4,61
2,24
1,71
1,16
-1,82
1,01
-1,65
0,00
0,83
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Ekonomik Takvim

Tarih Saat Ulke Veri Beklenti Onceki
15.12.2025 3:01 ingiltere Rightmove Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - -1,80%
15.12.2025 1100 Tirkiye Biitce Dengesi = -223.2b
15122025 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi ( Aylik ) - 0.20%
15.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi ( Yiluk ) = 1,20%
15.12.2025 16:30 ABD Empire State imalat Endeksi ( Aylik ) 97 18,7
16.12.2025 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) = 1,60%
16.12.2025 10:00 Tiirkiye Konut Satiglan ( Yiluk ) - -0,50%
16.12.2025 10:00 ingiltere Ortalama Kazang Endeksi = 4,80%
16.12.2025 10:00 ingiltere igsizlik Oram 510% 5,00%
16.12.2025 10:00 ingiltere igsizlik Hak Bagvurusu Sayisindaki Degisim = 29.0k
16.12.2025 11:30 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 482
16.12.2025 11:30 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 531
16.12.2025 12:00 Euro Bélgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 496
16.12.2025 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 53,6
16.12.2025 12:00 Euro Bélgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi (Aylik ) - 528
16.12.2025 1230 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 513
16.12.2025 12:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 50,2
16.12.2025 13:00 Almanya ZEW Ekonomik Hissiyat ( Aylik ) 40 385
16.12.2025 13:00 Euro Bélgesi ZEW Ekonomik Hissiyat ( Aylik ) - 25
16.12.2025 1615 ABD Haftalik ADP Istihdam Degisimi 475k
16.12.2025 16:30 ABD Tanm Digt istihdam ( Kasim) 119k
16.12.2025 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanclar ( Aylik ) 0,30% =
16.12.2025 16:30 ABD igsizlik Oram 4,40% -
16.12.2025 1715 ABD Perakende Satislar ( Aylik ) 0,20% 0,20%
16.12.2025 17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 52,2
16.12.2025 17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 541
16122025 18:00 ABD isletme Stoklar ( Aylik ) - 0,00%
17.12.2025 10:00 ingiltere TUFE ( Aylik) 0,00% 0,40%
17.12.2025 10:00 ingiltere TUFE (Yillk) 3,40% 3,60%
17.12.2025 10:00 ingiltere Gekirdek TUFE ( Yiluk ) - 3,40%
17.12.2025 12:00 Almanya Mevcut Degerlendirme ( Aylik ) 85,8 85,6
17122025 13:00 Euro Blgesi TUFE (Yiluk) - 2,20%
17.12.2025 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik) - 0,30%
17.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE ( Yiluk) - 2,40%
17.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan ( Haftalik ) - 4,80%
18.12.2025 13:00 Euro Bélgesi insaat Faaliyetleri ( Aylik ) = -0,50%
18.12.2025 15:00 ingiltere Faiz Orani Karan 3,75% 4,00%
18.12.2025 16:15 Euro Bolgesi Mevduat Hesap Orani 2,00% 2,00%
18.12.2025 1615 Euro Bélgesi Faiz Oram Karan - 2,15%
18122025 16:30 ABD issizlik k Y - 236k
18.12.2025 1630 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan - 1838k
18.12.2025 1630 ABD TUFE (Yiluk ) 3,10% =
18122025 1630 ABD TUFE (Aylik) - 0,30%
18.12.2025 16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 22 1,7
19.12.2025 301 ingiltere GfK Tiiketici Giiveni - 19
19.12.2025 10:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Aylik ) = 0,10%
19.12.2025 10:00 Almanya Uretici Fiyat Endeksi ( Yiluk ) - -1,80%
19.12.2025 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni ( Aylik ) = 85
19.12.2025 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiven Endeksi ( Aylik ) .23 232
19.12.2025 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Aylik ) = -1,10%
19.12.2025 10:00 ingiltere Perakende Satislar ( Yiluk ) - 0,20%
19.12.2025 10:00 ingiltere Cekirdek Perakende Satislar ( Aylik ) - -1,00%
19.12.2025 18:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni ( Aylik ) - 142
19.12.2025 18:00 ABD ikinci EL Konut Satislan 415m 410m
19.12.2025 18:00 ABD Mevcut Konut Satislan ( Aylik ) 1,20% 1,20%
19.12.2025 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri = 55
19.12.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi - 4,10%
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




