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Yurt ici Piyasalar 29/01/2026

Dun kiresel piyasalarda negatif seyir izlenirken, Borsa istanbul tarafinda ise pozitif kapanis yasandi. BIST100
endeksi 13.150 puandan acilis yaparak ginl %2,29 deger artisiyla 13.407 puanda tamamladi. 13.144 seviyesini
test eden endeks, glin ici en ylksek 13.512 seviyesini gérd(. BIST100 islem hacmi ise 30 glinlik ortalama hacim
olan 171.9 milyar TL' nin (zerinde 240.8 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektorel bazda bankacilik endeksi agirlikli AKBNK etkisiyle %3,49 oraninda pozitif, teknoloji endeksi ise %0,81
oraninda negatif ayristi. Endekse KLRHO, AKBNK ve TUPRS paylari pozitif ydnde etki ederken, PASEU, ASELS ve
HALKB paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi gini 6 bp azalisla 29,36 seviyesinde, Tirkiye 5
yillik CDS ise 216 bps seviyesinde tamamladi.

Matriks Haber tarafindan diizenlenen 2026 Ocak ay! enflasyon beklenti anketine gére, ocak ayinda TUFE'nin
aylik bazda medyan %4,20, yillik bazda ise %29,90 artis gdstermesi bekleniyor. Ortalama beklentiler aylik %4,24,
yillik %29,93 seviyesinde olustu. Ankete toplam 35 banka ve araci kurum katilirken, ocak ayr TUFE tahmini
paylasan 24 kurumun beklentileri aylik bazda %3,90 ile %4,96 araliginda sekillendi. Yillik enflasyon tahminleri
ise %29,60-%30,80 bandinda yogunlasti. Hatirlanacagi tizere aralik ayinda TUFE aylik %0,89 artis gdstermis,
yillik enflasyon %30,89 seviyesinde gerceklesmisti. Ote yandan enerji, gida, alkolsiiz icecekler, alkolli ickiler,
titiin ve altin haric hesaplanan cekirdek TUFE C Endeksi icin tahminde bulunan 10 ekonomistin beklentileri;
ocak ayinda aylik %4,22, yillik %29,50 artis yoninde olustu.

Beklentilerimiz: Onceki giin yasanan negatif kapanisin ardindan diin gelen giiclii alim tepkisi, piyasanin yukari
yonli isteginin korundugunu ve yikselis egiliminin halen gecerli oldugunu gosteriyor. Ozellikle satislarin
ardindan endeks genelinde alicilarin hizli sekilde devreye girmesi, mevcut geri cekilmelerin kalici bir zayifliga
isaret etmedigini ve piyasanin gicli durusunu strdirdGgini ortaya koyuyor. Kisa sirede kaydedilen sert
primlerin ardindan zaman zaman kar satislarinin giindeme gelmesinin olagan karsilanmasi gerektigini
dastniyor, bu hareketleri trend degisiminden ziyade yikselis strecinin daha saglikli ve strduralebilir bicimde
devam edebilmesi adina gerekli ara diizeltmeler olarak degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénemde bilanco
sezonunun etkisinin daha belirgin hissedilmesiyle birlikte, fiyatlamalarin endeks geneline yayilmak yerine
sektor ve hisse bazli ayrismalar Gzerinden sekillenmesini bekliyoruz. Bu siirecte sirketlerin agiklayacagi
finansallar; karlilik performansi, marj egilimleri, nakit akis gticii ve ileriye dénlk yénlendirmeleri fiyatlamalarda
belirleyici olmaya devam edecektir. Bilanco kaynakli bu ayrisma sireci, volatiliteyi artirabilecek olmakla
birlikte, ayni zamanda goreceli glcla sirketlerin 6n plana ¢ikmasini da beraberinde getirebilir. Bu nedenle
piyasa genelinde dalgali bir gérinim izlenmesi olasi olsa da, s6z konusu hareketlerin ana yukselis egilimini
bozacak nitelikte olmadigini distiniiyoruz. Orta vadeli perspektifte, makro tarafta iyilesen risk algisi ve finansal
gostergelerdeki dengeli gérinimin piyasayr desteklemeye devam edecegi kanaatindeyiz. Bu cercevede,
olusabilecek geri cekilmelerin risk unsuru olarak degil; secici ve temkinli bir yaklasimla orta vadeli
pozisyonlanma acisindan degerlendirilmesi gereken firsat alanlari yaratabilecegi gérisim(zu sirdiriyoruz.

Endeksler Ginlik Fark(%) 30 Gunlik Fark (%) BuyilFark(%)  Gunliik Hacim
BIST100 13.407 dh 2,29 o 20,24 fh 19,06 240.813.149.990
BIST30 14.651 A 2,54 ih 21,24 i) 19,86 192.163.108.437

BISTTUM 16.439 fh 1,83 o 16,05 fh 15,86 324.933.843.441
VIOP 30 14.945 dh 2,20 o 17,64 fh 171 40.956.063.500
Endeksler 30 Giinliik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinlilk Hacim
BIST BANKA 18.570 fh 3,49 o 13,86 fh 12,27 58.508.712.450
BIST SINAI 16.765 dr 2,26 i 20,45 Ly 19,64 100.811.469.684
BIST METAL 22.307 dh 2,96 ih 26,80 dh 25,49 12.926.371.367
BIST ULASTIRMA 38.355 ¥ 031 ih 11,84 L 11,17 36.763.595.049
BIST HOLDING 14.793 dh 3,25 ih 11,13 dh 1412 36.045.358.095
BIST TEKNOLOJi 36.423 W -0,81 i 3121 1) 26,86 25.810.147.738
BIST MADEN 16.389 dh 2,04 ih 34,99 ik 33,74 12.565.992.591
BIST GIDA 14.632 dh 0,06 i 17,81 fh 17,45 13.934.482.494
BIST ILETiSiM 2.999 fh 122 h 21,89 h 21,90 6.127.539.553
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler

En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

10,00 PASEU 157,50 -10,000 THYAO 298,00 1,27 27.677.638.160,00
9,92 EFOR 22,40 -4,92 ASELS 307,50 -0,97 16.948.679.874,00
9,87 HALKB 44,78 -4,89 ISCTR 15,47 2,86 14.724.238.047,00
7,82 GLRMK 191,10 -2,99 SASA 2,57 4,05 14.574.875.808,00
6,66 TRENJ 115,00 -2,79 AKBNK 84,85 6,66 14.419.501.003,00
6,60 MAGEN 40,00 -2,68 YKBNK 37,80 2,22 11.854.529.472,00

GUBRF 512,00 6,22 ECILC 126,10 -2,17 KCHOL 201,50 1,77  9.519.497.262,00

OTKAR 437,25 5,62 MIATK 37,18 -2,11 GARAN 150,30 2,24  8.427.787.381,00

MPARK 470,25 * 5,08 ENERY 10,20 -1,92 TUPRS 242,20 6,60 7.817.840.353,00

TKFEN 77,15 4,89 IZENR 9,63 -1,73 TRALT 54,95 2,52 7.208.941.393,00

KLRHO 492,25
CIMSA 53,95
ODAS 5,79
ENKAI 91,00
AKBNK 84,85
TUPRS 242,20

PDDIDPD DI DD
CEEEEEEEEE
PIDIDIDIDIDIDED

>

Bu Hafta Sermaye Artirnmlari

MANAS 29.01.2026 Bedelli 100,00% 165.528.000 331.056.000
SMRTG 29.01.2026 Bedelsiz 200,00% 605.880.000 1.817.640.000
SODSN 29.01.2026 Bedelsiz 700,00% 15.000.000 120.000.000

Sirket Haberleri

Akcansa’da sahip olunan 76.035.136 adet payin satisi amaciyla, iliskisiz Gg¢incl bir taraftan borg ve
nakit dizeltmelerine tabi olmak Gizere toplam 1,1 milyar dolar sirket degeri Gizerinden baglayici teklif alindi.

Sirket, yurt ici ve yurt disi projeler kapsaminda yeni siparisler aldigini acikladi. Buna goére Tirkiye'de
mevcut bayi ile yapilan gorismeler sonucunda Ust yapi boru ve radyatér Grinlerine yénelik 115 milyon TL
tutarinda siparis alinirken, Irak’ta gerceklestirilecek altyapi projesi kapsaminda altyapi boru grubu Grinleri
icin 1.061.256 dolar tutarinda siparis anlasmasi yapildi.

Sirket, 2025 yilinda gerceklestirilen yeni tasinmaz edinimleri ve portfdy genisleme calismalar
sonucunda toplam gayrimenkul portféytnin yaklasik %102 artis kaydettigini acikladi. Buna gore, istirak
sirketlerinin portfoyleri de dahil edildiginde toplam portféy bayukligi 14.217.771.517 TL seviyesine ulasti.

Sirket, Ankara Sanayi OdasI 1. Organize Sanayi Bolgesi tarafindan gerceklestirilen “GES Yapim isi”
konulu ihalenin uhdesinde kaldigini acikladi. ihalenin baz bedelinin 4.320.000 dolar oldugu bildirildi.

Sirket, Bilecik’te gerceklestirilmesi planlanan IV. Grup Zeolit Ocagi isletmeciligi Projesi icin “CED
Olumlu” kararinin alindigini aciklad.

Sirket, bagli ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama AS. ile Azunlar Enerji Muhendislik
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. arasinda, Urlnlerin yurt ici satis ve pazarlama faaliyetlerinin etkinligini artirmak
amaciyla 28.01.2026 tarihinde bayilik s6zlesmesi imzalandigini acikladi. S6zlesme kapsaminda Azunlar
Enerji, Mardin ilinde faaliyet gdstermek Gzere belirli iriin gruplarinin satis, pazarlama ve satis sonrasi destek
hizmetlerini yiratmek Gzere “CW Plus Bayisi” olarak yetkilendirilirken, s6z konusu yapilanmanin sirketin yurt
ici operasyonlarina katki saglamasi ve misteri agini genisletmesi hedefleniyor.

Sirket, 17.12.2025 tarihinde yurt disinda mukim dért firma ile toplam 4.700.000 USD tutarinda dért
adet gemi tamir, bakim ve onarim sézlesmesi imzaladigini agikladi. S6z konusu sézlesmeler kapsaminda
gemilerin tamir, bakim ve onarim islemleri basariyla tamamlanarak musterilere teslim edilirken, slreg
icerisinde iletilen ilave talepler dogrultusunda nihai s6zlesme tutarinin 6.335.000 USD’ye (28.01.2026 tarihli
TCMB déviz alis kuru ile yaklasik 274,5 milyon TL) yukseldigi belirtildi.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 28.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
18,06-18,10 TL fiyat araligindan toplam 40.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 28.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
10,21-10,26 TL fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 28.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama
67,30-67,50 TL fiyat araligindan toplam 226.205 TL nominal degerli LIDER paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 28.01.2026 tarihinde Borsa istanbul'da
pay basina ortalama 15,90-16,11 TL fiyat araligindan toplam 1.797.716 nominal degerli MERKO paylarinin satisi
gerceklestirilmistir.

Bu Hafta Aciklanmasi Beklenen Finansallar

Sirket Kodu Bilanco Tarihi

ANSGR 29.01.2026
ARCLK 30.01.2026
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THYAO
ASELS
AKBNK
ISCTR
YKBNK
KCHOL
GARAN
BIMAS
SAHOL
TCELL
PGSUS
TUPRS
TRALT
FROTO
ASTOR
EKGYO
EREGL
HALKB
ENKAI
TTKOM
MGROS
KRDMD
PASEU
TOASO
TAVHL
GUBRF
SISE
VAKBN
PETKM
ULKER
AEFES
TRMET
ALARK
CIMSA
OYAKC
ARCLK
BRSAN
DSTKF
HEKTS
MIATK
CCOLA
MAVI
DOAS
SOKM
TSKB
DOHOL
KONTR
BTCIM
KUYAS
KUYAS
Toplam

28 Ocak Aciga Satis Verileri

Aciga Satis islem Hacmi

5.435.002.531
5.312.506.482
4.320.745.477
2.278.932.589
2.273.460.102
1.904.073.785
1.675.413.541
1.310.513.971
1.230.876.465
1.158.037.816
1.034.967.300
970.425.624
965.220.039
911.914.000
847.121.600
753.057.055
748.556.358
738.314.361
599.739.438
580.130.731
573.827.156
416.430.115
405.611.356
379.044.926
369.443.719
361.236.795
353.088.243
300.540.795
259.812.527
257.542.920
251.987.448
246.133.924
220.828.365
208.524.874
206.653.159
120.090.187
116.264.226
111.999.277
102.409.978
99.007.855
86.666.601
81.906.777
76.973.209
75.609.955
70.152.358
67.518.618
64.997.028
36.062.492
21.612.495
30.855.767
41.021.842.410

islem Hacmi

27.677.638.160
16.948.679.874
14.419.501.003
14.724.238.047
11.854.529.472
9.519.497.262
8.427.787.381
4.517.947.715
6.250.497.561
4.409.439.165
6.668.406.330
7.817.840.353
7.208.941.393
2.638.145.001
4.766.776.805
4.503.062.060
3.687.343.654
6.013.723.294
2.670.793.374
1.718.100.388
2.550.084.303
1.789.175.581
1.428.524.577
1.547.009.728
852.860.279
2.453.156.044
2.627.023.048
1.523.849.535
1.230.549.182
1.274.028.727
1.706.798.552
1.163.796.180
1.389.823.468
1.942.860.681
1.142.815.884
636.239.086
974.682.385
1.128.382.188
647.700.528
847.433.777
595.661.926
362.207.069
743.197.228
296.817.220
749.767.084
329.970.873
547.824.744
531.265.822
320.254.452
320.254.452
200.096.902.895

Aciga Satis
H./T.Hacim
19,6%
31,3%
30,0%
15,5%
19,2%
20,0%
19,9%
29,0%
19,7%
26,3%
15,5%
12,4%
13,4%
34,6%
17,8%
16,7%
20,3%
12,3%
22,5%
33,8%
22,5%
23,3%
28,4%
24,5%
43,3%
14,7%
13,4%
19,7%
21,1%
20,2%
14,8%
21,1%
15,9%
10,7%
18,1%
18,9%
11,9%
9,9%
15,8%
11,7%
14,5%
22,6%
10,4%
25,5%
9,4%
20,5%
11,9%
6,8%
6,7%
9,6%
20,5%

Ginlik
Degisim (%)
1,27
-0,97
6,66
2,86
2,22
1,77
2,24
1,92
4,67
1,31
0,86
6,60
2,52
1,01
-0,37
1,96
1,68
-4,89
7,82
0,85
0,90
1,22
-10,00
0,64
4,36
6,22
2,46
2,72
1,51
0,69
3,74
1,42
0,94
9,92
0,37
0,88
1,57
3,63
0,61
-2,11
0,41
0,38
-0,09
0,40
2,52
1,13
-0,41
0,63
-0,36
-0,36
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Ekonomik Takvim

Beklenti Onceki
26.01.2026 12:00 Almanya isletme Beklentileri 90,2 89,7
26.01.2026 16:30 ABD Dayanikli Mal Sipraisleri ( Aylik ) 3,00% -2,20%
27.01.2026 3:01 ingiltere BRC Magaza Fiyat Endeksi ( Yiluk) 0,70% 0,70%
27.01.2026 8:00 Euro Bolgesi Yeni Arac Tescilleri - 2,10%
27.01.2026 16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - 8.000k
27.01.2026 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,40%
27.01.2026 18:00 ABD Tiiketici Giiveni 90 89,1
28.01.2026 10:00 Almanya GfK Tiiketici Giiveni .25 269
28.01.2026 15:00 ABD ipotek Bagvurulan ( Haftalik ) - 14,10%
28.01.2026 22:00 ABD Faiz Oram Karan 3,75% 3,75%
29.01.2026 10:00 Tiirkiye igsizlik Orami ( Aylik ) - 8,60%
29.01.2026 10:00 Tiirkiye Ekonomik Giiven - 99,5
29.01.2026 12:00 Euro Bolgesi M3 Para Arzi ( Yiluk) 3,00% 3,00%
29.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven 97 96,7
29.01.2026 16:30 ABD Tanm Digi Uretkenlik ( Ceyreklik ) 4,90% 4,90%
29.01.2026 16:30 ABD Birim Emek Maliyetleri ( Ceyreklik ) -1,90% -1,90%
29.01.2026 16:30 ABD igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 200k
29.01.2026 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan = 1849k
29.01.2026 16:30 ABD ihracat ( Aylik ) - 2,60%
29.01.2026 16:30 ABD ithalat ( Aylik ) - -3,20%
29.01.2026 18:00 ABD Fabrika Siparisleri ( Aylik ) 0,50% -1,30%
30.01.2026 10:00 Almanya ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) - 0,50%
30.01.2026 11:00 Tiirkiye Yabana Turist Girisi ( Yillik ) - 2,60%
30.01.2026 11:55 Almanya igsizlik Orani ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.01.2026 12:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,20% 0,00%
30.01.2026 12:00 Euro Bolgesi 1 Yiluk TUFE Beklentisi 2,70% 2,80%
30.01.2026 12:00 Almanya Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 0,40% 0,30%
30.01.2026 12:30 ingiltere Mortgage Onaylan 64.1k 64.5k
30.01.2026 12:30 ingiltere M4 Para Arzi ( Aylik) - 0,80%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Geyreklik ) 0,20% 0,30%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Yiluk ) 1,30% 1,40%
30.01.2026 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
30.01.2026 16:00 Almanya TUFE (Aylik ) 0,00% 0,00%
30.01.2026 16:00 Almanya TOFE (Yillk ) 2,00% 1,80%
30.01.2026 16:30 ABD UFE (Aylik) 0,30% 0,20%
30.01.2026 16:30 ABD UFE (Yiluk) - 3,00%
30.01.2026 17:45 ABD Chicago Satin Alma Yaneticileri Endeksi ( Aylik ) 44 435

Can Firat Bulut
Ydnetici
Arastirma

Burgan Yatirnrm Menkul Degerler A.$.
Maslak Mah. Eski Buyiikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Saryer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tginci kisilere ile paylasilamaz. 6




