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Son Fiyat 20,74
Piyasa Degeri (mlIn TL) 100.831
Piyasa Degeri (mIn $) 2.215
F/K 13,33
FD/FAVOK 6,66
PD/DD 1,45
Hisse Sayisi (min lot) 4.862
FDPO (%) 19,93
Guinliik Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 572
35,00 16.000,00
30,00 14.000,00
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TCC Oyak 80,05
Diger 19,95
OYAKC GUNLUK  AYLIK 12AYLIK
Getiri (TL) 2,88 -14,58 -5,24
Getiri (S) 2,83 -15,93 -19,33
Getiri (XU100-Rolatif) -2,02 -10,90 -50,97
Ceyreklik 2025/12 2026/03
Yilhk 2025/03 2026/03
Brit Kar Marji (Y%) 25,75 21,39
Brit Kar Marji (C%) 26,70 25,88
FAVOK Marji (Y%) 28,93 25,41
FAVOK Marji (C%) 25,70 22,28
Net Kar Mariji (Y%) 15,84 14,09
Net Kar Marji (C%) 9,27 0,96
Net Bor¢ (mIn TL) -8.047,64 -10.074,56
isletme Sermayesi (mln TL) 2.132,26 8.367,93
Cari Oran 1,80 2,30
Serbest Nakit Akimi (mlIn TL) -3.026,86 -7.242,18
Net Finansman
Gideri/Satislar -1,33 -4,63
Brit Kar Blyime (Y%) -12,05 -34,34
Briit Kar Blyume (C%) 32,32 -34,34
FAVOK Biiyiime (Y%) 27,58 -22,01
FAVOK Biyiime (C%) -12,72 -29,80
Net Kar Buiyime (Y%) -23,03 -20,99
Net Kar Buiylime (C%) -34,91 -92,14
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Oyak Cimento — OYAKC - Olumlu

Sektorden ayrisma zamani

2026 ilk ceyrek sektdr kosullan geregi zayif gecmisti. Sektér 6zelinde iklim
kosullarinin getirdigi talep kosullan olumsuz etkiledi. ilaveten gectigimiz yil
giiclii seyreden deprem talebinin bu sene bulunmamasi da siireci olumsuz
etkileyen unsurlardan oldu. TORKCIMENTO veri seti gérece simirh olsa da
sirketlerle yaptigimiz goériismeler bunu géstermisti.

insaat sektorii durgun seyrediyor. Veri setlerinden anladigimiz lizere gecen sene
2.ceyrek ortalamasi 86,8 olan insaat sektorii guiven endeksi 2026 2.ceyrekte ise 2
ayda 82,85 ile negatif tarafta yer almaya devam ediyor. Toparlanmadan
bahsetmek icin heniiz erken oldugunu degerlendiriyoruz.

Sirket, ihracat tarafinda pozitif ayniti. ihracat sektérde ilk iki ayda %5,63 azalig
gosterirken ihracat tarafinda rakiplerine kiyasla biiyiiyen bir yapiyi takip ettik.
Burada 6zellikle ihracat becerisini normallesen kosullarda daha etkin sekilde
kullanabilecegini degerlendiriyoruz.

2_ceyrek neler soyliiyor? Nisan ayi, sirketlerle yaptigimiz gériismede Mayis ayi
talebinin 6ne cekilmesi nedeniyle gorece canli bir ay olurken Mayis ayinda
tatillerden dolay1 is giinii sayisinin oldukca azalmasiyla birlikte insaat
hareketliliginin bir miktar yavasladigini gézetiyoruz. Veri bakimindan net tutarlar
olmasa da Haziran ayi giincel jeopolitik gerginlik ve i¢ taraftaki gelismelere bagh
yonliniu netlestiriyor olacak. Ancak bu sene siiregelen Mayis ayi is giini azaligi
gectigimiz yil Haziran ayinda gerceklestigini hatirlatmakta fayda var. Sirket
ozelinde rakiplerine kiyasla diisiik baz avantajinin da 6zellikle operasyonel
karlihk tarafinda oldugunu belirtmek isteriz.

Maliyet yonetisim becerisi yiiksek. Sirket, rakiplerine kiyasla yakit tarafinda ilk
yariyilda uzun vadeli kontratlarla disuk maliyetten petrokok alimlarini giivence
altina almistir. Uzun vadeli anlagmalarini devam ettirmekte olup Eyliil sonuna kadar
stok oldugunu belirtmek gerekiyor. Bu dogrultuda rakiplerine kiyasla yeni fiyat
artislariyla birlikte daha az maliyet etkisine katlanmasini bekleriz.

Ortadogu glindem olmaya devam edecek. Heniiz tam acilmasa da Suriye pazan
Tiirk Cimento sektori ve sirket icin 6nemli bir katalist olmaya devam ediyor.
Burada bir olasi canlanma gerc¢eklesmesi durumunda gectigimiz yil bir sirketin
yurt digi hareketliligi ile iceriyi kompanse etme unsuru Oyak Cimento 6zelinde
beklenenden fazla olabilir.

Net nakit yaratma becerisi siiriiyor. Rakiplerine kiyasla sektorde yliksek siiregelen
isletme sermayesi ihtiyacina ragmen 10,4 milyar TL net nakitte faaliyetler siriiyor.
Ayrica sermaye yatinmlarinin etkisi ile SNA 2026 1.ceyrek itibariyle 7,24 milyar
TL negatife déndii. Sermaye yatinmlari haric birakildiginda SNA/FAVOK orani %46
seviyelerinde, bu oran gecen sene %43 seviyesindeydi. Bu cerceveyi olumlu
buluyoruz.

OYAKC nezdinde toplantiyi olumlu bulmakla birlikte orta ve uzun vadede
Suriye dahil yakin cografyanin yeniden insaatinin yaratacagi potansiyeli,
maliyet avantaji ile sektorden rélatif olumlu ayrismasini bekleyebiliriz. Hisse
senedi fiyatlamasi tarafinda rakiplerine kiyasla iskontolu
degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecedi her tiirli zararlardan dolayl PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniinde yatirnmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

T+490(212) 3700370
F +90(212) 3700371
arastirma@pusulayatirim.com.tr

Kisikl Mah. Seher Yeli Sokak Dis Kapi No: 4 ic Kapi No: 2 Uskiidar / istanbul

444 9 252 www.pusulayatirim.com.tr



