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Piyasalara-Genel Bakis

Trump, iilkesinin iran ile miizakere etmedigini, oldukg¢a yakin zaman yoniin belli olacagini (baris, savas) ifade etti.

3 Kasim ABD ara segimleri dncesi ABD-iran iliskisi belirsizligini koruyor, taraflar ikna olma ikna etmede basari elde edebilmis
degiller. Sire¢ kilittenmis durumda. Taraflar sartlari kendi lehlerine gevirmek igin yeni bir hamleye ihtiya¢ duyuyor. Bu
noktada arzu edilen hamle diplomasi yolunun kullaniimasi. Ancak bu hafta bu yondeki haberler yine sonugsuz kaldi. Dolayisi
ile jeopolitik gerginlik yine ylksek seyrediyor.

Biz ABD ara segimleri 6ncesi bekleme moduna gegcen ABD’nin (Trump’in yukarida paylastigimiz ifadesi alisiimis ‘anlasma
yakin’ séyleminden uzak) sec¢imi arkada birakmayi hedefledigini ve piyasalarin taktiksel olarak bir belli belirsiz rahatlama
yasadigini diistinmeyi strdirlyoruz. Stratejik olarak (ana resim) ise rahatlamanin gegici olabilecegini isaret ediyor. Bu hal
ikilem yaratiyor, rahatlamanin belli belirsiz olmasina yol agiyor. Kaldi ki Kérfez’de Husi-Suudi hatti yeni saldirilara sahne
oluyor ve taktiksel rahatlamayi sinirhyor.

Ne savas ne barig hali yatirimcilarin risk istahindan temkinli olmalarina yol agiyor. Hisse senetlerinin kendi i¢ hikayesi (YZ) ile
diger varliklardan biraz farkli fiyatlanmasini saglasa da finansal varliklarin geriye kalani jeopolitige gobekten bagh olmaya
devam ediyor.

Enerji fiyatlarini asagi cekmek igin Trump arzi artirma kartini Rusya-Ukrayna ekseninde ateskes g¢abasini slirdlriyor. Putin
3'lu gérismeye (ABD-Rusya-Ukrayna) olumlu yaklasti. Zelenski de ateskese kapi araladi (kaybettigi topraklari geri alma
talebine deginmedi). Muhtemelen ateskes saglayarak ilk etapta Trump’in talebini karsilamis olacak ancak sonraki asamada
toprak talebi glindeme gelecek. Bu sebeple Karadeniz’'in kuzeyinde baris zorlu talepler lGzerinde mutabakat saglanabilirse
mimkin olacak. Bugilin igin ateskesin saglanmasi enerji fiyatlarinda (6zellikle dizel fiyatlarinda) bir miktar dustst
saglayabilir.

Kisaca kalici baris ne Karadeniz'in kuzeyinde ne Koérfez’de kolay goriinmuyor. Korfez’'de sular tekrar bulanacak gibi
gorlndyor. Bugtlin taktiksel rahatlama gorsek de yarin dinamik degisebilir.

Hisse senetlerini biyik oranda giindemin disinda tutan YZ konusu ise bir dizi geliski ile karsi karsiya. Bu noktada ABD
sirketlerinin bilangolari geliskilerin Uzerini 6rtme gliciine sahip. Gugli bilangolar geliskileri arka plana iterek yatirimci
talebinin artmasini sagliyor. Zayif olarak tanimlanan bilangolar ise tersine yol agiyor.

Tesla sermaye harcama beklentisini disirdl, Meta yapay zekaya olan yatirim beklentisini artirdi. Karisik sinyal hisse

durumlarda ve geliskileri ancak bu sekilde g6z ardi edebiliyorlar.

Goriisimiizii koruyoruz... Jeopolitik gelismeler, YZ konusu, ABD bilangolari fiyatlamayi olusturabilir. Trump, secim dncesi
yiiksek akaryakit fiyatlarinin daha artmasini istemiyorsa iran sorununu beklemede tutmaya devam edebilir. Bu ise risk
istahi lizerindeki baskinin artmamasini-biraz az hissedilmesini saglayabilir (taktiksel rahatlama). Secim yaklastik¢a
Trump’in saldiri veya baris sinyali vermesi fiyatlamayi ara se¢im sonrasina hazirlayabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri ylzde 0,4-1,4 arali§inda negatif. Japonya ylizde 2,3, Hong
Kong yizde 4,0, Cin ylizde 2,1 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %5,08, Dolar Endeksi 101,6, ons altin 4.120 Usd
civarinda islem goéruyor.

i¢c tarafta, TCMB faiz kararini saat 14:00’de agiklayacak. Piyasa 100 bps faiz indirimi bekliyor. Yiiksek enerji maliyeti, kiiresel
risk ve belirsizlik nedeniyle faiz indirimi taktiksel algilanabilir ve faiz indirimi dongisiine giris olarak okunamayabilir. Karar
metninde jeopolitik risklere, enerji fiyatlarina, kiresel belirsizlige vurgu yapilabilir. Yatirnmcilar ayrica SPK diizenlemelerini

takip ediyor, fiyathyor.
> YapiKredi
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2Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry A\ | EurTry A Tabl Wb Tatl = | BIST100
49,62 0,05% 55,91 0,32% 38,97 -0,07 35,55 0,00 11.577 -1,87%
Usd/TL: Tahvil/Bono:

Piyasalar ABD ara segimleri dncesi (ekim ayi boyunca) nispeten
sakin bir seyir izleyebilir. Kasim ayinda ise (seg¢im sonrasi) ABD-
iran eksenindeki gelismelere bagli olarak fiyatlama davranisi
hareketlenebilir.

FED faiz artis tahminlerinin azalmasi, jeopolitik riskler, hisse
senedi talebinde dalgalanma, tahvil talebinden artis son giinlerde
one c¢ikan haberler. Bu resim dolarin giiclinli yatay tutuyor.

DXY giine 101,6 civarinda basliyor. Dolar Endeksi (DXY) yaklasik
son 1,5 yildir 96,5-100,5 bandinda seyretti. Son gilinlerde ise
bandin Gzerine yeniden gikti. 102 Uzerinde 104,5 olasi direng
bolgesi.

i¢ tarafta, brent petrol yeniden 111$ seviyesini eristi. ABD-iran,
ABD-Rusya eksenleri éne ¢ikiyor. ABD-iran ekseninde ABD ara
secimi  Oncesinde sakinlik, sonrasi potansiyel risk artisi
giindemde. TCMB’nin karari bu dinamige denk geliyor. Piyasa
beklentisi TCMB’nin 100 bps faiz indirimi yapacagl yoninde.
Karar metninde jeopolitik risklere, ylksek enerji maliyetine ve
kiresel belirsizlige vurgu yapilmasini bekliyoruz.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 49,63 civarinda
islem goriyor.
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Ekim ayr ABD ara segimleri 6ncesi nispeten sakin gegiyor. Husi-
Suudi hatti gergin. ABD-iran arasinda ara ara saldirilar
gerceklesiyor. ABD ara seg¢imi Oncesi major bir gelisme
olmayabilir. Secim sonrasi ise siirecin ne yone evrilecegine bagli
fiyatlama yasanacak. Mevcut durum ne ABD ne iran igin
sirdurulebilir degil. Tahvil faizlerinde son glnlerde goriilen
gevseme ekim ayi igin gegerli olabilir. Kasim soru isareti.

ic tarafta TCMB’nin 100 bps faiz indirmesi bekleniyor. Brent
fiyatinin 110$ civarina gelmesi ve ABD-iran ekseninin kasim
ayinda hareketlenebilecegi (belirsizlik) ise risk olusturuyor. Bu
sebeple olasi faiz indirimi taktiksel algilanabilir ve faiz indirimi
dongilisiine giris olarak okunamayabilir. Karar metninde ise
risklere vurgu yapilarak sahin ton gorilebilir.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,49,
%35,55 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Zayif yukselis denemelerinin yeniden satis baskisi yarattigi
piyasada, 11,400 seviyesini giin icerisinde kritik destek olarak
izlemeyi siirdiirliyoruz... Carsamba glni zayif bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glinii -%1.87 oraninda deger
kaybiyla 11,577 puandan tamamladi.

9 Eylul tarihinde baslayan kisa vadeli dists trendi igerisindeki
asagl hareketin devam ettigi piyasada, onceki gin ilk 6nemli
destek noktasi olarak izledigimiz 11,400 seviyesi Uzerinde
yasanan tepki alimlarinin  din vyeniden satis baskisiyla
karsilastigini gdzlemliyoruz. ilk etapta 11,400 zerinde tutunma
¢abasinda hareketlenecek piyasada, tepki denemelerinde ise
11,900/12,000 bandini hedef direng noktasi olarak izlemeyi
surdlriyoruz. Endeksin tepki denemelerinde gl¢ kazandigini
soyleyebilmemiz igin 11,900/12,000 direng bandini asmasi
gerektigini dustinlyoruz.

Zayif tepki denemelerinin direng noktalarinda yeniden asagi baski
yaratma riskini géz 6ntinde bulundurdugumuz piyasada, 11,400
seviyesi geri ¢ekilmelerde destek konumunu sirdlrecektir.
11,400 destegi altinda devam edecek kisa vadeli diisis trendinin
seviyelerini  test

ise 11,000 ve
unutulmamahdir.

10,750 edebilecegi
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ABD 10
EurUsd A | Gbpusd A | ONSAItnS CDS5Y W Villik b
1,1242  0,12% 1,3397  0,15% 4.085 -0,83% 251 3 5,09 -0,03
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ara se¢imi oOncesinde ana resim c¢ok degismiyor. FED ve
ECB'nin bu ay politika faizlerini degistirmeleri beklenmiyor.
Korfez’de major saldiri hali yasanmiyor. Karadeniz’in kuzeyinde ise
ateskes i¢in ¢aba harcaniyor. Jeopolitigi farkli kilan bu siireg.
Ozetle havanin biraz sakinlesmesi dolarin diisiik hizla deger
kaybetmesine ve-veya yatay kalmasina yol agiyor. Ancak ABD ara
secimi sonrasi jeopolitik riskin yonii 6nemli olabilir.

Merkez bankalari kanadinda ise ekim ayi politika faizlerinin
degismesi beklenmiyor.

Dolar Endeksi giine 101,6 seviyesinde basliyor. Endeks 96,5-100,5
bandinda bir yil gegirdikten sonra bu bandi yukari yonde kirmis
ardindan tekrar bandin igine girmisti. Yeniden bandin Ustiine
¢tkmis durumda. 102 (izerinde 104,5 olasi direng bolgesi olabilir.

Bu sabah 1,124 seviyesindeki paritede 1,124 ve 1,127 seviyeleri
gln ici direng; 1,114 ve 1,106 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Resim pek degismedi... Dolar sinirlh giic kaybi iginde. Nispeten
sakin diyebilecegimiz bir fiyatlama halinde islem goriyor. Tahvil
faizleri ise son gilinlerin dusiik seviyelerinde. Bu yapi kiymetli
madenler Uzerindeki baskiyi azaltiyor. Altin ve gimis yine de
yukselis saglamakta zorlaniyor. Hatta glimls daha zayif bir seyir
izliyor.

Altin, agustos ayi sonundan gelen algalan trendin lzerinde kalma
¢abasini slrdariyor. Ancak momentum azalyor, son ginlerde
fiyattaki dengelenmeyi ise kismen olumlu gériiyoruz. 42008, 4300S
ve 4380S seviyeleri olasi hedefler olabilir. Gimus gérece biraz zayif
kaliyor. 61,5S, 63,5S ve 65S olasi direngler olabilir.

Altin 200, 100, 50 glnlik ortalamasini altinda, giimis de benzer
durumda. Denge arayisi, tepki c¢abalari siuriyor ve trend
olusturmak icin sartlar karsit olmaya devam ediyor. Altinda 41008,
glimuste 55$ seviyeleri kritik destekler.

Bu sabah 4.110 Usd seviyesindeki ons altinda 4.200 ve 4.230 Usd
seviyeleri gin ic¢i direng, 4.100 ve 4.025 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, hisse senetlerinden tahvillere gecis, diger ulke
tahvillerinden ABD tahvillerine gegis, ekim ayinda faiz artisi
ihtimalinin dismesi, Korfez’de ABD ara segiminin beklenmesi gibi
sebepler tahvil faizlerini baskiliyor. ABD 10Y tahvil faizi %5,08
seviyesinde giine basliyor.

i¢ tarafta, CDS 240-257 bandinda hareket ediyor. Jeopolitik risk
yiksek ama son glinlerdeki major bir haber akisi olmuyor. Enerji
sorunu, enflasyon endiseleri tahvil faizlerini yukari risk tasimaya
devam edebilir. Piyasa TCMB faiz indirim kararini bekliyor (22/10).

Tirkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 254 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli pozitif seyir izledi. Birim fiyatlar
2/48 cent araliginda degisti.



mailto:caglar.kimence@yapikredi.com.tr

YATIRIM
ROTASI

Glindem - "Gostergeler
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(O] 02:30  Japonya'da eylll ayr tiketici enflasyonu verilen acikianacak
14.00 TR - TCMB Faiz Karan - Haftalik Repo (bekfenti- %36 dnceki: %37)
1430 TR - Yabanci yatinmcilann bono ve hisse stoku (16 Ekim)
1530  ABD haftalik igsiziik maag bagvurwlan verisi agiklanacak
21 Bd 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Uisd, TL 4362 4296 3538 2955 1871 13.40 744
5 Eur,/ TL 5591 5055 3667 3268 20.01 1511 910
E Dotar Endelisi 10158 9832 10849 10133 10352 95.67 8994
E Eury/Usd 11343 117532 10366 1 1059 10657 1 1376 1333
a Ghp, Usd 13397 13448 12515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Yilik Gésterge Tahwil (%) 3897 37.22 4056 3968 9.97 270 1496
— TL 10 Ydik Gosterge Tahwil (%) 3555 29,00 2878 2BTS 983 24332 1230
- |
E g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 291 239 263 284 512 564 303
E 8 |ABD 10 Yk Tabwil (%) 509 417 458 386 388 151 092
- BIST - 100 Endeksi 11577 11363 9831 7470 5509 1858 1477
o ‘i_': Nasdaq Endelisi 26703 23242 19311 15011 10466 15645 12888
1]
g g Sé&P Endeksi 71.760 (=320 5.882 4770 3.840 4766 3796
I ) |Dax 25645 24450 19909 16752 135924 15885 13719
Altin {TL) 6520 5951 2984 1960 1097 781 454
(7) - Altin (usd) 4085 4313 2623 2063 1824 1830 1301
(e E Glmis (TL) 89.64 99.39 3286 2262 1439 993 E31
g L Glumus (Usd) 561 Ti1 2859 238 235 233 264
— _
o Degisimler
G
{ Uisd, TL 155 214 197 579 396 803 250
& = Eur,/ TL 106 378 123 833 325 66.0 364
Q
c ; Diotar Endelsi 33 94 71 21 82 64 6.7
* : E Eur/Usd 43 134 63 34 &0 £9 88
(] - Gbp,/Usd 0.4 5 A5 57 -10.8 A0 32
()
QD TL Gosterge Bono (baz puan) 175 -334 88 2971 1273 T4 318
(.
[J) — TL 10 Yilhk Tahvil (baz puan) 655 22 203 1692 -1449 1142 &9
= Qe
"&; Z £ |Tarkye SY CDS (baz puan} 12 24 24 238 52 261 31
:o E 0 |ABD 10 Yilk Tahwil (baz puan) 92 40 71 -2 237 60 (1]
o — - BIST - 100 Endelisi 28 14% 316 356 196.6 58 291
g MNasdaq Endeksi 149 204 286 434 3341 24 4386
L]
:.3 g Sé&P Endelsi 134 164 233 2432 -19.4 269 163
E W | DAX 47 230 188 03 133 158 35
Altin (TL) 95 9.4 523 787 404 720 564
o Altin (Usd) 53 e44 7.2 131 03 37 252
= {imiis E k L ) !
‘E G {TL) 9.8 2025 453 57.2 449 574 8486
b Gimus {Usd) -210 1460 214 06 28 115 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.

4 P =
22.10.2026 G\/d IapIKredl



	Untitled Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5


