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Piyasa Degeri (mIn TL)
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SAYAS GUNLUK  AYLIK
Getiri (TL) 0,29 3,66
Getiri ($) 0,25 1,78
Getiri (XU100-Rolatif) 0,18 8,62
Ceyreklik 2026/03
Yillik 2025/06
Brit Kar Marji (Y%) 30,01
Brit Kar Marji (C%) 26,55
FAVOK Marji (Y%) 10,00
FAVOK Marji (C%) 14,82
Net Kar Mariji (Y%) 1,56
Net Kar Marji (C%) 2,26
Net Bor¢ (mIn TL) 20,71
isletme Sermayesi (mln TL) 573,30
Cari Oran 2,40
Serbest Nakit Akimi (mln TL) 234,10
Net Finansman Gideri/Satislar 2,82
Briit Kar Biylime (Y%) 274,21
Briit Kar Biyume (C%) 76,30
FAVOK Biiyiime (Y%) -29,94
FAVOK Biiyiime (C%) 797,04
Net Kar Buiyiime (Y%) -24,98
Net Kar Buiyiime (C%) 0,00
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Kaynak: Finnet — Verilerin tiimi solodur.
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Say Yenilenebilir Enerji — SAYAS - Olumlu
Gucli sonuclar!
Ozet cerceve sunmak gerekirse:

A Misteri so6zlesmelerinden  dogan yukimliliklerdeki
%104,9'luk artis ve ABD ile Avrupa pazarlarindaki yeni musteri
temaslari, yilin ikinci yansi icin guglu siparis akisina isaret
etmektedir. Borg riski dusuk bilancosu, yiiksek ihracat orani ve

SAYAS

yenilenebilir enerji sektoriindeki konumu ile

finansallarini olumlu degerlendiriyoruz.
Pusulanin 4 Yoni:

Dusuk borg riski

iyilesen operasyonlar

Yeni musteri potansiyelleri
Biiyiliyen hasilat ve faaliyet kan

> > > >

Sirket, 2026 yilinin ilk yarisinda enflasyon muhasebesi diizeltmelerine
ragmen operasyonel giiciinii korumus ve hasilatini yillik bazda %11,7
artigla 811,6 milyon TL'ye cikarmistir. Celik ve aliminyum gibi girdi
maliyetlerindeki artislar olsa da fabrika modernizasyonlari ve artan kapasite
kullanimi sayesinde briit kar %15 yiikselerek 252,1 milyon TL'ye ulasmistir.
Gectigimiz yilin geneline bakildiginda en ylksek baz etkisinin 2. Ceyrekte
oldugunu ve buna ragmen hem yillikta hem de ceyreklikte blytyen hasilat
oldugunu gézden kagirmamak gerekiyor.

Faaliyet kan tarafina baktigimizda ise hasilat ile 6rtiisen bir goriinti
karsimiza cikiyor. Yillik %16 ve ceyreklik %80 bliylime, 6zellikle enflasyon
muhasebesinin net kar kaleminde kendini gosterdigi bu dénemde
operasyonel tarafta islerin iyi gittigine dair en biylk isaret olarak
goruniyor. Yillikta daralan net karin arkasinda parasal kayip yer aliyor.
Finansman giderleri yillikta azalmasina ragmen vergi Oncesi karin
gerilemesine parasal kayip yol agiyor.

Gelir alt kalemlerine baktigimizda %57'sinin ihracat pazarlarindan elde
edildigi goriliyor. ABD pazarindaki projeleri, tek basina toplam
konsolide satislarin %32’'sini olusturarak en biiyik gelir siricisi
olmustur.

SAYAS, 2026'nin ilk alti ayinda stok optimizasyonuna giderek stok seviyesini
557 milyon TL'den 398 milyon TL'ye ¢ekmis ve 157 milyon TL'lik net nakit
girisi saglamistir. Bu sayede gecen yilin ayni doneminde -4,5 milyon TL olan
isletme faaliyetlerinden nakit akisi, 2026'nin ilk yarisinda 195,5 milyon TL
seviyesine ulasmistir.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsihginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayll zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin
ugrayabilecegdi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatirim Menkul Degerler A.S.nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tirll ic ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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