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DEMIR-CELIK HAFTALIK BULTEN 22 Eyliil 2026

Hammadde Rallisi Celik Marjlarini Zorluyor...

Cin’de gecen hafta celik piyasasinda talep toparlanmasindan cok, tatil 6ncesi hammadde alimlarinin 6éne HAFTALIK DEGISIM (%)
ciktigini gordik. Cinli treticilerin ekim basindaki tatil 6ncesinde stoklarini artirmasiyla demir cevheri hafta Demir Cevheri

icinde yaklasik 9%?1 yiikseldi ve 18 Eylil'de Singapur kontrati 96-97 dolar/ton civarinda islem gordii. Buna A +122%

karsihk nihai celik tarafi ayni élciide gicli degildi. Cin HRC fiyati 18 Eylil'de yaklasik 3.356 yuan/ton ’
seviyesinde haftayr tamamlarken tretici marjlarinin zayif kalmaya devam ettigi goriiliyor. Ozetle, demir
cevherindeki yikselis glicli nihai talepten ¢ok stoklama kaynakli oldugunu goriiyoruz. Celik fiyatlarinin
ayni 6l¢tide yukarn gidememesi ise Cinli Greticiler Gzerindeki marj baskisinin stirdiigiini gosteriyor. Vv -3,62%

Kok Komiuri

Tiirkiye'de tablo biraz daha farkl seyretti. ithal hurda fiyati 18 Eyliil itibariyla yaklasik 335-400 dolar/ton TR Hurda Celik

seviyesine yikselirken bu maliyet artisi dogrudan nihai trin fiyatlarina yansitilmaya calisildi. Yurtici insaat v -0,89%
demiri 11 Eylil'de 615-620 dolar/ton seviyesindeyken 18 Eylil'de 625-630 dolar/tona ¢iktr. Yurtici HRC de
onceki haftaki yaklasik 595 dolar/ton seviyesinden 600-620 dolar/ton bandina yikselirken, buna karsihk HRC Cin

ithal HRC yaklasik 550 dolar/tonda kaldi. Cin i¢ piyasa HRC'sinin 490-491 dolar/ton civarinda olmasiyla v -0 20%
Tdrkiye yurtici fiyati arasindaki gdsterge fark yaklasik 110-130 dolar/ton seviyesine kadar ¢ikmis durumda. '
Ancak, teslim sekilleri farkli oldugu icin bunu birebir arbitraj farki olarak yorumlanmamasi gerektigini
dustniyoruz. Daha anlaml karsilastirmada Turkiye'ye teslim ithal HRC ile yurtici HRC arasindaki fark
yaklasik 50-70 dolar/ton. Bu farkin acilmasi Cin kaynakli ithalati yeniden cazip hale getiriyor. Dolayisiyla
Tdrkiye'de yikselen fiyatlar su asamada glcli i¢ talepten ziyade hurda ve diger girdi maliyetlerinin
Ureticilere yikledigi baskinin sonucu olarak gériyoruz. Fiyat yikselirken talep ayni hizda gelmezse ton
basina satis fiyatindaki artisin tamamini marj iyilesmesi olarak okumamak gerekiyor.

TR ingaat Demiri

A +0,50%

ABD tarafinda ise fiyatlamalar daha giiclii seyretti Ulkenin onde gelen celik dreticilerinden Nucor,

pivasada yakindan takip edilen HRC spot fiyatini geride birakti@imiz haftada 10 dolar artirarak 1.200

dolar/short ton seviyesine cikardi. Boylece sirket sekizinci hafta tst iiste fiyat artisina gitmis oldu. TURKIYE (%)
Gectigimiz hafta agiklanan en giincel Amerikan Demir ve Celik Enstitist (AISI) verisine gére ABD ham EREGL Vv -7.60%
celik dretimi haftalik %5,1 artarak 1,90 milyon net tona yiikselirken kapasite kullanim orani %?78,3'ten
%82,3'e ¢iktl. Burada dretim verisinin 12 Eylil'de biten haftaya ait oldugunu, ancak 14-18 Eylil haftasinda
aciklanan en giincel veri oldugunu 6zellikle belirtmekte fayda olacaktir. ABD ayrica 18 Eylil'de Bulgaristan,
Misir ve Vietnam menseli insaat demirine antidamping emirlerini yirurlige koydu.

KCAER v -14,80%
KRDMD Vv -4,30%

ABD (%)
Sirket tarafinda gecen hafta EREGL, KRDMD ve KCAER icin gorinumina degistirecek herhangi bir dnemli NUE Vv -2.45%
veni bir KAP aciklamasi 6ne cikmazken KRDMD tarafinda yiksek hurda maliyetlerinin ardindan insaat
demiri ve filmasin fiyat artislan dikkat cekti. Hisse performansinda ise EREGL %7,6, KRDMD %4,3 ve
KCAER °%14,8 deger kaybederken BIST 100 %8,2 geriledi. Boylece, EREGL ve 6zellikle KRDMD endeksin (LLF 4+7,30%
tzerinde kalirken KCAER negatif ayristi.

STLD A +0,31%

AVRUPA (%)

Grafik 1: Cin HRC ve Demir Cevheri Fiyatlar MT v -0.36%
TKA A +1,27%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Turk Yatirim”) tarafindan
genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danigmanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi cergevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir; herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi i¢in oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada
yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari
hicbir sorumluluk ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle,
bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolay:
dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya
ucuncu kisiler ile paylasilamaz.




