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OZET: Gegen hafta kiiresel borsalarda, teknoloji sirketleriyle ilgili gelismeler, Fed’in para
politikasina iliskin beklentiler ve jeopolitik gelismelerin etkileri takip edilirken, teknoloji devi
Nvidia’nin CEO'su Jensen Huang'in istifasinin ardindan artan endiselerin kiiresel yapay zeka
sektoriine etkilerinin sinirli kalabilecegine iliskin 6ne g¢ikan degerlendirmeler ve petrol
fiyatlarindaki diisiistin etkisiyle yiikselis adirlikli seyir gozlendi. Yatinmcilarin yapay zeka
talebinin artacagina yonelik iyimserliginin devam etmesi borsalardaki ylkseliste belirleyici
oldu. Bu kapsamda Nvidia'nin CEQ'sunun istifasinin ardindan sirketin gelecegine yonelik artan
endiselerle sirketin hisse fiyatinin gegen haftayl %12,7 dislsle tamamlamasina karsin kiiresel
borsalarin bu olumsuz haber akisindan etkilenmedigi gortldi. Ayrica ABD'li teknoloji sirketi
CoreWeave'in bilango sonuglarinin  beklentilerden iyi gelmesi ve Claude yapay zeka
modellerinin gelistiricisi Anthropic'in Wall Streetin en blylk halka arzlarindan birini
gergeklestirerek 64,4 milyar USD’ye ulasacak kaynak saglamayi hedeflemesi de teknoloji
sirketlerine yonelik risk istahini destekledi.

Ayrica ABD'de aciklanan ekim ayi manset ve gekirdek TUFE verilerinin beklentilerin izerinde
gelmesi ve UFE verilerinin beklentilerin altinda gelmekle birlikte fiyat baskilarinin siirdiigiine
isaret etmesi, Fed'e yonelik faiz artinm beklentilerini glglendirdi. Bunun yaninda, Fed
lyelerinin sahin aciklamalariyla faizlerin uzun sire ylksek kalacagi beklentisi ve yiiksek
seyreden enerji fiyatlari, ABD dolarini ve tahvil faizlerini desteklerken kiymetli metaller
Uzerindeki satis baskisi yogunlasti. Bu kapsamda, gegen hafta ABD 10 yillik Hazine tahvili faizi
29 baz puanlik artisla %5,15 seviyesine yiikselirken, dolar endeksi ise haftayl %1,1 artigla
103,4 ile 19 ayin en yiiksek seviyesinden kapatti. Altinin ons fiyati ise 3.853 USD ile son bir
yilin en disiik seviyesini test ederken, haftayl %4,6 oraninda diislisle 3.884 USD seviyesinden
sonlandirdi. Brent petroliin varil fiyati ise, gecen hafta devam eden Orta Dogu kaynakl
jeopolitik risklere karsin bolgede petrol arzinin toparlanma kaydetmesiyle %2,5 gerileyerek
95,8 USD seviyesinden kapatti.

ABD borsalarinda bu gelismelerle birlikte gegen hafta Dow Jones endeksi %2,07 artig, S&P
500 endeksi %2,51 artis ve teknoloji agirlikli Nasdaq endeksi ise %2,27 artigla kapatti.

Avrupa borsalarinda, gegen hafta sirketlerin agikladigi gliclii bilango sonuglar ve petrol
fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle pozitif seyir gézlendi. Almanya’da ekim ayi TUFE verisi aylik
bazda %0,2 gerilerken, yillk bazda %3,3'ten %2,8'e kismen geriledi. ingiltere'de ise yilin
liglincli geyredinde GSYH bir 6nceki ceyrede gore %0,7 biiyime kaydederek 2024'lin birinci
ceyredinden bu yana en gliclii performansa isaret ederken, yillik bazda bliyime de %1,9
artisla beklentileri karsiladi. Ingiltere ekonomisinin {iglincli ceyrek bilyiimesinde 6zellikle
yapay zeka ve tiketici harcamalar belirleyici oldu. Bu gelismelerle birlikte haftallk bazda
Almanya'da DAX 40 endeksi %3,60 artis, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,82 artis, Italya'da
FTSE MIB 30 endeksi %3,60 artis ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi %2,14 artisla kapatti.

Asya borsalarinda ise, Japonya ve Giiney Kore tarafinda sert yiikseligler gozlenmesine karsin
Nvidia'nin yonetimindeki degisikligin sirketle is iliskisi olan Cinli teknoloji sirketleri tizerindeki
belirsizlikleri artiracagina yonelik dederlendirmelerle Cin ve Hong Kong borsalari negatif
aynsti. Ozellikle, Nvidia'ya iliskin artan belirsizliklerin ardindan Japon ve Giiney Koreli teknoloji
sirketlerinin kiiresel ¢ip tedarikinde firsatlar yakalayabileceklerine yonelik beklentilerin séz
konusu sirketlerin hisselerinin fiyatlarini destekledigi gorildi. Ayrica Cin'de agiklanan ekim
ayina iliskin TUFE ve UFE verileri, iilkedeki zayif i¢ talep ve artan sanayi maliyetleri arasinda
devam eden ayrismayi teyit etti. Bu gelismelerle birlikte, haftalik bazda Japonya'da Nikkei
endeksi %6,46 artis ve Gliney Kore'de Kospi endeksi %4,56 artigla kapatirken, Hong Kong'da
Hang Seng endeksi %3,45 diisls ve Cin'de Sanghay endeksi %0,41 diislisle tamamladi.

ABD’de ekim ay1 UFE verileri takip edildi. Manset UFE aylk bazda eyliil ayinda %1,4
artisin ardindan ekim ayinda %0,3 artis sergileyerek beklentilerin (%0,4) altinda kaydedildi.
Yillik bazda manset UFE ekim ayinda %6,3'ten %6,5 seviyesine yiikselmekle beklentilerin
(%6,6) hafif altinda kaydedildi, bunun yaninda Kasim 2022'den bu yana en yiiksek seviyede
gergeklesti.

« Detaylara bakildiginda, ekim ayinda manset UFE'de aylk bazdaki artista, dzellikle gida
fiyatlarindaki artis (%1,1 artistan %1,3 artisa) ve hizmet grubu kalemlerinden
ulastirma ile depolama hizmetleri fiyatlarindaki artis (%3,4 artistan %2 artisa)
belirleyici oldu. Buna karsin, enerji iiriinleri fiyatlarinin diisiise gecmesi (%10 artistan
%0,1 diislise) ve ticaret hizmetleri fiyatlarinin diisiise gegmesi (%2,1 artistan %0,2
disise) ise aylik manset UFE'deki artisi sinirlandirdi. Hizmet grubu kalemlerinden, diger
hizmet fiyatlan ise sinirl artis (%0,2) kaydederek aylk manset UFE'nin altinda
gergeklesti.
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« Gida ve enerji iiriinlerini dislayan cekirdek UFE, aylik bazda eyliil ayinda %0,8 artisin ardindan ekim ayinda beklentilerle uyumlu olarak
%0,3 artis kaydetti. Yillk bazda cekirdek UFE ekim ayinda bir énceki aya benzer sekilde ve beklentilerle uyumlu olarak %5 seviyesinde
gergeklesti ve Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde bu yilin iigiincii ceyregine iliskin revize GSYH biiyiime verileri takip edildi. Euro Bolgesi'nde
GSYH, ceyreklik bazda (bir dnceki ceyrege gore) bu yilin ikinci geyreginde %0,6 bliyiimenin ardindan Uglincli geyrekte yapay zeka,
savunma ve altyapiya yonelik yogun harcamalarin destegiyle 6ncii verilerle uyumlu olarak %0,4 blyiime sergiledi. Yillik bazda (gegen yilin
ayni geyregine gore) ise Uglincli geyrekte %1,2 bilyimenin ardindan Uglincli geyrekte %1,3 bliyliime kaydetti ve 2025 vyili ikinci
ceyreginden bu yana en giglii bliylimeye isaret etti.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan eyliil ay! cari islemler dengesi verisi yayimlandi. Eylll ayinda aylik bazda cari denge piyasa
beklentilerine yakin 2,72 milyar USD seviyesinde fazla verdi ve bdylece son (i ayda fazla vermis oldu, beklentiler ise aylik 2,75 milyar
USD seviyesinde fazla verilmesi yoniindeydi. Bu kapsamda aylik bazda bir onceki yilin ayni ayina gore cari fazlada belirgin toparlanma
gorillyor. Eylll ayinda bir 6nceki seneye gore birincil gelir dengesindeki agigin artisina ve ikinci gelir dengesinin fazladan aciga
yonelmesine karsin net hizmetler gelirinin artmasi ve dis ticaret agiginin daralmasinin sonucunda cari denge bir onceki
seneye gore daha yiiksek seviyede fazla verdi.

o 12 ayhk kiimiilatif cari agik ajustos ayindaki 41,3 milyar USD’den eyliil ayinda 39,2 milyar USD'ye kismen gerileyerek son
dort ayin en diisiik seviyesinde kaydedilirken, cari acik/GSYH orani ise %2,4'ten %2,3 seviyesine hafif geriledi (Kiimilatif
GSYH verisi olarak 2026 yili 2. geyrek gergeklesme baz alindi). Bdylece cari agik/GSYH orani dort aylik yiikselisin ardindan hafif disus
kaydetti. Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi surdurd.

e Eyliil ayinda cari denge bir énceki yilin ayni ayina gére daha yiiksek seviyede fazla verirken, yabanci sermaye gikisinin yiiksek seviyede
olmasiyla rezervlerde 10 milyar USD'lik diisiis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklagik 0,96 milyar USD ile giris yoniinde
gerceklegerek rezervler {izerinde sinirli olumlu etkide bulundu. Rezervler aylik bazda agustostaki 7,14 milyar USD’lik artis
sonrasi eylil ayinda 10 milyar USD seviyesinde diisiis kaydetti. Bu kapsamda, ayllk bazda cari fazla verilirken dogrudan
yatinmlardaki girise karsin portfdy yatirimlari, finansal tlrevler ve diger yatinmlar kalemlerindeki gikislarla birlikte rezervlerde diistis
gozlendi. Eylil ayinda dogrudan yatirimlarda 859 milyon USD’lik net girise karsin portfdy yatinmlarinda 7,73 milyar USD'lik net gikis,
finansal tiirevler kaleminde 482 milyon USD’lik net gikis ve dider yatirmlarda 6,35 milyar USD'lik net gikis goruld.

TCMB tarafindan kasim ayi Piyasa Katihlmcilari Anketi yayimlandi. Ankette, katilmcilarin cari yil sonuna ve gelecek
donemlere iliskin (5 yil sonrasina iliskin haricg) tiim enflasyon beklentilerinde yiikselis kaydedildi.

e Yilhk bazda TUFE, 2025 yilini %30,89 seviyesinde kapatmisti. Anket katlimcilarinin 2026 yil sonu TUFE beklentisinin, son
donemde Orta Dogu kaynakli devam eden jeopolitik risklerle ve ABD ve iran arasindaki miizakerelere iliskin
belirsizliklerle yiiksek seviyelerdeki seyrini siirdiiren petrol ve dogal gaz fiyatlarinin etkisi ile %29,63'ten %30,04
seviyesine yiikseldigi goriildi. Ote yandan TCMB, bu yilin dérdiincii Enflasyon Raporu’nda 2026 yil sonu enflasyon tahminini %28'den
%29,5 seviyesine, 2027 yil sonu tahminini %15ten %21 seviyesine ve 2028 yil sonu tahminini ise %9'dan %13,5 seviyesine
yukseltmisti. Hikiimet tarafindan eylil ayinin ilk haftasinda yayimlanan OVP'de ise 2026 yil sonu enflasyon tahmini %16'dan %28,4’e
revize edilmisti. Bu kapsamda piyasa katiimcilari beklentisi TCMB’nin Enflasyon Raporu’ndaki ve OVP'deki bu yila iliskin tahminlerinin
Uzerinde bulunmaya devam ediyor.

e 12 ay sonrasina iliskin yilik enflasyon beklentisi ise %23,89'dan %24,04 seviyesine yiikselirken, orta vadeli TUFE
beklentilerinden 24 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentisi ise %17,94'ten %18,02 seviyesine kismen yukar yonlii
revize edildi.

e Piyasa Katilimcilari Anketi'nde bu yila ve gelecek yila iliskin GSYH biiyiime tahmininin hafif asagi yonlii revize edildigi
gozlenmekte. GSYH biiyiime tahmini cari yil igin %2,92 seviyesinden %2,88 seviyesine gekildi. Bununla birlikte gelecek
yila iliskin biiyiime tahmininin ise %3,88'den %3,85 seviyesine hafif asagi yonlii revize edildigi gorildi.

e Katiimcilarin politika faizi beklentilerine bakildijinda ise, aralik ayi toplantisinda (ilk toplanti) faiz oraninda %35 seviyesi ile
ortalama 100 baz puanlik indirim beklentisi olustugu gozlenirken, ocak ayi toplantisinda (ikinci toplanti) da %34,30
seviyesi ile ortalama 70 baz puanlik indirim beklentisi olustugu gériilmekte. Mart ayi toplantisinda (iigiincii toplanti) ise
politika faizinde %33,37 seviyesi ile ortalama 93 baz puanlik indirim beklentisi olustugu gézlenmekte.

e Cari acik tahminlerinde anket katilimcilarinin bu yila iliskin cari agik tahmini 48,5 milyar USD’den 46,1 milyar USD’ye cekildigi, gelecek
yila iligkin tahminin ise 43,8 milyar USD’den 43,9 milyar USD seviyesine hafif yukari yonli revize edilmekle birlikte yataya yakin seyrettigi
gorilda.




VR
Ekonomik Arastirmalar Blilten aa Ziraat Bankasi
16 Kasim 2026

Yurt diginda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda pazartesi giinii Fed Baskani Warsh'un konusmasi, kasim ay1 New York Fed
Empire State imalat endeksi, sali giinii ekim ay1 perakende satislar, sanayi iiretimi ve kapasite kullanim orani verileri ve
Nvidia'nin ugiincii geyrek bilango sonuglari, carsamba giini Fed'in ekim ay1 FOMC toplantisi tutanaklan, persembe giini haftalik
yeni igsizlik maagi bagvurulan, ABD Baskani Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ve Cin Devlet Baskani Jinping’in
Gin‘in Shenzhen kentinde diizenlenecek Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi (APEC) zirvesinde goriismeleri ve yapay zeka sirketi
Anthropic’in halka arzi ve cuma giinii kasim ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi takip edilecek. Avrupa
tarafinda, sall giinii Almanya’da kasim ayi ZEW endeksleri, carsamba giinii Euro Bolgesi'nde ekim ayi nihai TUFE verileri ve
ingiltere’de ekim ay1 TUFE verileri ve cuma giinii Euro Bolgesi'nde kasim ay tiiketici giiveni oncii verisi izlenecek. Asya
tarafinda, cuma giini Cin Merkez Bankasi’'nin faiz karan takip edilecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne gikan veriler,

ABD Merkez Bankasi (Fed), ekim ayi toplantisinda ise federal fonlama faiz araligini beklentilerle uyumlu olarak %3,75-%4,00
bandinda sabit tutmustu. Faizlerin sabit tutulmasi karari, 2'ye karsi 10 oyla alinirken, tyelerden Cook ve Hammack, faizlerin 25 baz puan
artinlmasi yoéniinde oy kullanarak karara muhalif kalmisti. Karar metninde, ekonomik aktivitenin gugli bir hizda bliyiimeye devam ettigi
ve yurt igi harcamalarin direngli seyrini korudugu belirtilirken, igsizlik oraninin pek dedismedigi ve enflasyonun yiiksek kalmaya devam
ettigi vurgulanmisti. Daha fazla bilginin birikmesinin, komitenin enflasyonun %?2'lik hedefe zamaninda dénmesini saglamak igin uygun
politika durusunu belirlemesine yardimci olacagi belirtiimisti. Fed Baskani Warsh, ekonomik biiyimenin gliglendigini ve enflasyonun
ylksek seviyelerde kalmaya devam ettigini belirterek, fiyat istikrarini saglamanin 6ncelikleri oldugunu ve para politikasi kararlarinin
gelecek ekonomik veriler dogrultusunda sekillenecegini ifade etmisti. Ayrica Warsh, Fed'in toplanti diizenine iliskin planlanan degisiklikleri
de aciklayarak, gelecek yildan itibaren toplanti takviminin yeniden diizenlenecegini belirtmisti. Yilda sekiz toplanti yapilmasinin makul
oldugunu belirten Warsh, 2027 yilinda bir toplantinin daha kapsamli para politikasi degerlendirmelerine ayrilacagini ve bu
toplantida oylama olmayacagimi soylemisti. Warsh, 2028 yilinda ise oylama olmayacak iki strateji toplantisi
diizenlenmesinin planlandigini belirtmisti.

New York Fed Empire State imalat endeksi, ekim ayinda yeni siparisler ve sevkiyatlardaki glgli artiglarin etkisiyle 7,6 seviyesinden
25,5 seviyesine yikselerek beklentilerin (12) belirgin sekilde Uzerinde kaydedilmisti ve imalat sektdriinde Aralik 2021'den bu yana
kaydedilen en gliclii iyilesmeye isaret etmisti. Ayrica firmalar, fiyat baskilarinin yiiksek seyretmeye devam ettigini belirtirken, girdi fiyatlari
endeksi son dort yilin zirvesinden kismen gerilemisti.

Sanayi lretimi aylik bazda adustosta %0,1 oraninda sinirl artisin ardindan eyliil ayinda %0,7 artis sergileyerek beklentilerin (%0,4
artis) lizerinde hizlanma kaydetmisti. BOylece, aylik bazda sanayi Uretimi son bes ayin en giiglii performansini sergilemisti. Kapasite
kullanim orani da, eyliil ayinda %76,4'ten %76,9 seviyesine yukselerek beklentilerin (%76,5) lizerinde kaydedilmisti ve Aralik 2023'ten
bu yana en yliksek seviyeye ulagmisti.

Manset perakende satislar aylik bazda agustosta %1,3 artisin ardindan eyliil ayinda %0,8 artis sergileyerek beklentilerin (%0,3 artis)
lizerinde kaydedilmisti. Boylece manset perakende satiglar giiglii seyrini stirdiirmisti. Detaylara bakildiginda, aylik bazda en guiglu artig
benzin istasyonlari satiglarinda, yani akaryakit satislarinda (%6,4) gézlenmigti. GSYH biyumesinin hesaplanmasinda dikkate alinan
otomobil, benzin, gida ve ingaat malzemeleri hari¢ gcekirdek perakende satislar ise ajustosta %1,2 artisin ardindan eylll ayinda %0,1
oraninda sinirh artis kaydetmisti ve beklentilerin (%0,3 artis) altinda gergeklesmisti. Cekirdek perakende satiglarin aylik bazda oldukga
sinirli artis kaydetmesi, ic talepte genele yaygin toparlanma olmadidina isaret etmisti.

Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi kasim ay1 éncii verisi, 48'den 51’e yiikselmekle birlikte beklentilerin (48) (izerinde
kaydedilmisti ve son (ig ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesmisti. Kasimda mevcut kosullar endeksi 46,7'dan 51 seviyesine ytikselirken,
beklentiler endeksi 48,8'den 50,9 seviyesine ylikselmisti. Diisik ve orta gelirli hane halklar arasinda gliven artarken, hisse senedi
piyasalarindaki calkantil bir dénemde en biiyiik hisse senedi portfoylerine sahip tiketiciler arasindaki gliven ise %5 oraninda diismistu.
Ayrica tliketici degerlendirmeleri potansiyel yapay zeka asin fiyatlamasina iliskin artan endiseleri ortaya koyarken, bunlar artan yasam
maliyeti baskilarinin yaninda ikinci planda kalmigti. Tuketicilerin yaklagik %57'si yiksek fiyatlar nedeniyle yasam standartlarinin
kotllestigini belirtirken; bu oran mayis ayindan bu yana goriilen en ylksek seviyeye isaret etmisti. Bunun yaninda, tiketicilerin kisa ve
uzun vadeli enflasyon beklentileri diistis kaydetmisti.

Avrupa tarafinda bu hafta one cikan veriler,

Almanya’da ekim ayinda ZEW cari kosullar endeksi toparlanma kaydederken, beklentiler endeksi zayiflama kaydetmisti. Ekim ayinda
ZEW cari kosullar endeksi, -47,1'den -35,9 seviyesine yiikselisle birlikte beklentilerin (-44,5) lizerinde gergekleserek Mayis 2023'ten bu
yana en yiksek seviyede kaydedilirken, ZEW beklentiler endeksi 34,7'den 28,1 seviyesine gerileyerek son (¢ ayin en disik
seviyesinde kaydedilmekle birlikte beklentilerin (30) iizerinde gerceklesmisti. Ozellikle beklentiler endeksindeki diisiis, ilkede mali
tegvikler ve ihracati artirmaya yonelik 6nlemlerle desteklenmeye devam etmesi beklenen toparlanmanin giiciine dair endiselerin yeniden
arttgini yansitmisti. Beklentiler endeksi, Almanya ekonomisinin durgunluktan yavas yavas ciktigini, ancak ylksek enerji fiyatlarinin
hanehalki satin alma gliclinii baskilamasi, Uretim maliyetlerini artirmasi ve enflasyonu yiiksek tutmasi nedeniyle toparlanmanin
kinlganhgini koruduguna isaret etmisti.
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Euro Bolgesi'nde aylik bazda manset TUFE, eyliil ayinda %0,6 artisin ardindan ekim ayinda éncii verilere gére beklentilerle uyumlu
olarak %0,4 artis kaydetmisti. Yillik bazda manset TUFE, ekim ayinda %3,8'den beklentilerle uyumlu olarak %4 seviyesine yiikselmisti
ve Eylll 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede gergeklesmisti. Orta Dogu'da siiregelen catismalarin etkisiyle enerji fiyatlarinda yasanan
sert artisin etkilerinin goruldigli manset enflasyon, ECB'nin %2'lik hedefinin oldukca Uzerinde seyretmeye devam etmisti. Enerji
enflasyonu ekim ayinda %18,9'dan %20,8e cikarak Aralik 2022'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Cekirdek TUFE ise, yillik
bazda ekim ayinda bir 6nceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde kaydedilmisti.

ingiltere’de manset TUFE aylik bazda agustos ayinda %0,5 artisin ardindan eyliil ayinda %0,4 oraninda artis kaydederek beklentilerin
(%0,3) iizerinde gerceklesmisti. Yillik bazda manset TUFE ise, eyliil ayinda %3,1'den %3,5 seviyesine yiikselerek beklentilerin (%3,4)
lizerinde kaydedilmisti ve Ekim 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasmisti. Gekirdek TUFE ise aylik bazda agustosta %0,3 oraninda
artisin ardindan eyliil ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydetmisti. Yillik bazda cekirdek TUFE ise eyliil ayinda beklentilerle
uyumlu olarak %2,6'dan %?2,8 seviyesine yiikselmisti ve mart ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti. Béylece, Ingiltere’'de
yillik bazda manset ve cekirdek TUFE verileri, BoE’'nin %2 seviyesindeki hedefinin (izerinde kalmaya devam etmisti.

Euro Bolgesi'nde ekim ayi tiiketici giiveni verisi, artan jeopolitik riskler ve &zellikle Fransa'daki siyasi belirsizlikler ile enflasyon
endiselerinin etkisiyle -16,8'den -17,9 seviyesine gerilemisti ve mayis ayindan bu yana en diisiik seviyede gergeklesmisti.

Yurt icinde ise, pazartesi giini ekim ay1 Merkezi Yonetim biitce dengesi, sali gini ekim ayi1 konut fiyat endeksi ve konut
satislari, persembe giini eyliil ay1 kisa vadeli dis borg istatistikleri ve cuma giinu ise kasim ayi reel sektor giiven endeksi ve
kapasite kullanim orani verileri ile tiiketici giiven endeksi verileri takip edilecek.

Biitce dengesi, eyliil ayinda 532,2 milyar TL seviyesinde belirgin acik vermisti, agustos ayinda 12,9 milyar TL seviyesinde sinirl
seviyede fazla verirken, bir dnceki yilin ayni ayinda ise 309,6 milyar TL seviyesinde agik vermisti. Bu kapsamda, blitge dengesi bir dnceki
aya gore belirgin bozulmaya isaret ederken, gegen yilin ayni dénemine gore de bozulmaya isaret etmisti. 12 ayhk kiimiilatif biitce
acigi ise 2026 yili Agustos ayindaki 2,20 trilyon TL'den 2026 yili Eyliil ay: itibariyla 2,42 trilyon TL seviyesine yiikselmisti. 12
ayhik kiimiilatif biitge agigi/GSYH orani, 2026 yili Ajustos ayinda %3 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yil Eyliil ayinda
%3,3 seviyesine yiikselirken, 2024 yili Aralik ayindaki %4,7 seviyesine gore belirgin iyilesmeye isaret etmisti, 2025 yih
Aralik ayindaki %2,8 seviyesine gore ise kismen yiikselise isaret etmisti. 12 ayhk kiimiilatif deprem harcamalar harig
biitce acigi/GSYH orani 2026 yili AJustos ayinda %,2 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan 2026 yili Eyliil ayinda %2,3
seviyesine hafif yiikselirken, 2024 yih Aralik ayindaki %2,9 seviyesine gore iyilesmeye isaret etmisti, 2025 yili Aralik
ayindaki %2,1 seviyesine gore ise hafif bozulma gostermisti, bununla birlikte AB'nin %3 seviyesindeki Maastricht kriterinin
altinda kalmay! sirdirerek mali disiplinin devam ettigine isaret etmisti.

Toplam konut satislar aylik bazda adustos ayinda %3,1 artisin ardindan eyliil ayinda %11,8 artis kaydederken, bir 6nceki yilin ayni
ayina gore ise %9,3 oraninda diisls sergileyerek 142.390 adet seviyesinde gergeklesmisti ve son dokuz ayin en yiiksek seviyesinde
kaydedilmisti. Bununla birlikte eylil ayinda konut satiglari, tarihsel ortalamanin da lzerinde kaydedilmisti. Nitekim 2025 yili genelinde
konut satislari aylik ortalama yaklasik 147 bin, tarihsel ortalama olarak ise 122 bin adet seviyesinde gergeklesmisti.

Konut fiyat endeksinin aylik artis hizi eylll ayinda %0,83ten %1,22'ye hizlanirken, yillik artis hizi ise %22,90°dan %22,34 seviyesine
gerileyerek Mayis 2020’den bu yanaki en disiik seviyede kaydedilmisti. Konut fiyatlari reel olarak ise eylul ayinda yillik %5,7 oraninda
gerilemisti ve bdylece konut fiyatlarinda Kasim 2025 harig tutuldugunda son 32 aylik ddnemde nominal yillik degisim yillik enflasyonun
altinda kalmaya devam etmisti.

Tiiketici giiven endeksi verisi, eylil aylik bazda %1,3 oraninda artisin ardindan, ekim ayinda %7,7 oraninda sert diisiisle 91,9'dan
84,8 seviyesine gerileyerek altidir siiren toparlanmayi sonlandirmisti. Bdylece endeks ekim ayinda son dokuz ayin en disiik seviyesinde
kaydedilmisti.

Ekim ayinda aylhk bazda mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi 1,4 puanlik dustgle 102,5 seviyesinden 101,1
seviyesine gerileyerek son bes ayin en disiik seviyesinde kaydedilirken, 100 iyimserlik esik seviyesinin Gzerindeki seyrini stirdirmusti.
Mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani ise ekim ayinda 0,2 puanlik yikselisle %74,1'den %74,3 seviyesine
yukselmisti ve son doért ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti. Bunun yaninda, kapasite kullanim orani ekim ayi itibariyla uzun vadeli
ortalamasinin (%?76) altindaki seyrini siirdiirmustd.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulkeler Saat (TSi) Ekonomik Veriler ve Gelismeler Gergeklesme  Beklenti Onceki

Turkiye Merkezi Yonetim Butge Dengesi (Milyar TL, Ekim) -532.2

GSYH Buyume (Onct Veri, Ceyreklik, Uclinc Ceyrek) 0,0% 0,4%
GSYH Buyume (Oncu Veri, Yilliklandinimig Ceyreklik, Uclinct Ceyrek) -0,1% 1,7%
16 Kasim Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim) 4,8% 55%

Pazartesi : Perakende Satislar (Yillik, Ekim) 0,4% 11%
-7.2%

Japonya

gl : Sabit Sermaye Yatirimlari (Yillik, Ekim) -8,1%
issizlik Orani (Ekim) 51% 52%
ABD i New York Fed Empire State imalat Endeksi (Kasim) 255
Konut Fiyat Endeksi (Yillik Degisim, Ekim) 22,3%

Konut Satislari (Yillik Degisim, Ekim) -9,3%
281

Turkiye

ZEW Beklentiler Endeksi (Kasim)

17 Kasim Almanya - :
o ZEW Cari Kosullar Endeksi (Kasim) -359
0,8%

0,7%
769%
35%

Perakende Satislar (Aylik Degisim, Ekim)

ABD = Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ekim)

Kapasite Kullanim Orani (Ekim)

ingiltere TUFE (Yillik Degisim, Ekim)

18 Kasim - N e = o - . .
Euro Bélgesi TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Ekim) 3.8%

Carsamba

ABD Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Eylul) =
198 200

19 Kasim
Persembe ABD Yeni issizlik Maasl Bagvurulari (Bin Kisi, 14 Kasim)

Tuketici GUven Endeksi (Kasim) - 84,8
- 10171

- 74,.3%

Turkiye Reel Sektoér Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Kasim)

Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindiriimis, Kasim)

20 Kasim o A -
. - 1VYillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,00% 3,00%
Cuma Cin

5Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Kasim) 3,50% 3,50%

Euro Bélgesi - Tuketici GUven Endeksi (Onci Veri, Kasim) 1180 179
ABD Michigan Universitesi Tuketici GUven Endeksi (Nihai Veri, Kasim) 51,0 48,0
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