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Enflasyon — Ekim 2026

* Gida ve Giyim Fiyatlarinin Etkisiyle Ekim Enflasyonu Beklentileri Asarken Yil Sonu
Tahminimizi %29,7'ye Yiikseltiyoruz...

TUIK verilerine gore, Ekim 2026’da tiiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %2,58 artarken, yillik enflasyon %29,77

seviyesinde gerceklesti. Aciklanan veri, Kuveyt Tiirk Yatinm Arastirma olarak %2,20 olan tahminimizin ve %2,40

seviyesindeki piyasa beklentisinin iizerinde gerceklesti. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise aylik %1,65 artis gosterirken, yillik

UFE %27,41 seviyesine yiikseldi.

Grafik |: TUFE ve UFE Gergeklesmeleri Grafik 2: TUFE ve Cekirdek TUFE
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Cekirdek enflasyon gostergelerinde ise manset enflasyona kiyasla daha yiiksek aylik artislar dikkat gekiyor. TUFE (B)
endeksi aylik %2,00 artisla yillik %28,46, TUFE (C) endeksi aylik %2,07 artisla yillik %28,28 seviyesinde gergeklesti.

Tablo I: Aylik ve Yillik TUFE’ye Katkilar

Eki.26
Aylik (%) Katka (bps) Yillik (%) Katki (bps;

2.58 2.58 29.77 29.77
Gida ve alkolsiiz icecekler 3.50 0.84 21.73 6.81
Alkollii igecekler, tiitiin ve tiitiin Griinleri 0.18 001 2873 0.80
Giyim ve ayakkabi 12.58 0.82 13.38 1.15
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yalitlar 2.84 0.34 40.24 4.71
Mobilya, mefrusat, ev bakim ve onarimi 0.82 0.06 23.00 1.79
Saghk 0.50 0.02 4329 123
Ulastirma 2.02 0.36 36.39 6.10
Bilgi ve iletisim 1.15 0.03 2733 0.88
Eglence, dinlence, spor ve kiiltir 0.33 0.01 2321 093
Egitim hizmetleri 0.24 001 48.86 1.00
Lokantalar ve konaklama hizmetleri 047 0.05 2842 3.08
Sigorta ve finansal hizmetler 0.59 001 3141 036
Kisisel bakim, sosyal koruma ve gesitli mal ve hizmetler ~ 0.32 0.01 20.86 0.91

Kaynak: TUIK, Kuveyt Tiirk Yatrim Arastirma

Ekim ayi enflasyon verisinde gida ve alkolsiiz icecekler, giyim ve ayakkabi, ulastirma ve konut gruplarindaki fiyat gelismeleri belirleyici
oldu. Harcama gruplari bazinda gida ve alkolsiiz icecekler grubu aylik enflasyona 0,84 puan ile en yiiksek katkiyi sagladi. Ozellikle taze
meyve ve sebze fiyatlarindaki %14,66 ve islenmemis gida fiyatlarindaki %6,04’liik artis burdaki yiikseliste belirleyici oldu. Sonbahar-kis
sezonunun baslamasi ve yeni iriinlerin raflarda yer almasiyla giyim ve ayakkabi grubu enflasyona 0,82 puan katkiyla ikinci sirada yer aldi.
Yiiksek seyreden akaryakit fiyatlarinin etkisiyle ulastirma grubu 0,36 puan ve yakacak fiyatlarindaki artis ve enerji maliyetlerindeki
yukselisin etkisiyle konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar grubu enflasyona 0,34 puan katkida bulundu.

Enflasyonun hem kurum tahminimizin hem de piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesmesinde mevsimsel etkilerin belirgin rol oynadigini
gozlemliyoruz. Bununla birlikte, ¢ekirdek enflasyon gostergelerindeki aylk artislarin %2 seviyesinin lizerinde seyretmesini fiyatlama
davranislari agisindan dikkat edilmesi gereken bir gelisme olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle TUFE-C endeksindeki %2,07'lik aylk artis,
cekirdek enflasyon gériiniimiinde katiligin heniiz ortadan kalkmadigina isaret ediyor.

Oniimiizdeki donemde Orta Dogu kaynakli gelismelerin yani sira enerji ve emtia fiyatlarindaki oynakligin enflasyon goriiniimii agisindan
temel risk unsurlari olmaya devam edecegini diisiinliyoruz. TCMB, 22 Ekim tarihli PPK toplantisinda faiz indirim donglisini baslatirken,
karar metninde indirim adimlarinin biiyiikliigiine yapilan vurgu, para politikasinda ihtiyath durusun korunacagina isaret ediyor. Bu
cergevede, enflasyon goriiniimiindeki iyilesmenin kaliciligi ve fiyatlama davranislarindaki gelismelerin oniimiizdeki donemde faiz kararlari
agisindan belirleyici olacagini degerlendiriyoruz.

Mevcut goriiniim cercevesinde, 10 Aralik'ta gerceklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizinin 100 baz
puan indirilerek %35 seviyesine cekilmesini bekliyoruz. Bununla birlikte, Ekim ayi enflasyonunun beklentimizin lzerinde gerceklesmesi
ardindan 2026 yil sonu TUFE beklentimizi %28,8'den %29,7'ye revize ediyoruz.
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YASAL UYARI

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm Menkul Degerler A.S. ("Kuveyt Tirk Yatinm”) tarafindan genel
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligl
kapsaminda degildir. Yatinm danmismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi cergevesinde, kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatinm aracimin alim ya da satimi icin oneri niteliginde yorumlanmamalhdir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatinm kararlari
vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan
yatirnmlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirmin sonucu Misteri'ye aittir.
Bu sonuclardan dolayr Kuveyt Tirk Yatinm ve ¢alisanlan hicbir sorumluluk dstlenmemektedir. Bu raporda yer
alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari
garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Tdrk Yatinm ve calisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda vyer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatinm'in yazili izni olmadan cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya dginci kisiler ile paylasilamaz.
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