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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100'de diin sektorel hisse degisimleri sonrasi hafif artida bir
kapanig vardi ancak ana endeks 12 bin seviyesinin altinda kalmaya
devam etti. Din agiklanan TCMB enflasyon raporunda yapilan
revizyonlar (enflasyon tahmini 2026 sonu igin %29,5 ve 2027 sonu igin
%21) piyasa beklentileri ile daha uyumlu seviyelere isaret ediyor. Diink
toplanti sonrasi piyasanin 10 Aralik toplantisinda faiz indirim
beklentisini koruduguna dikkat g¢ekmek isteriz. Din ayrica basina
yansiyan haberlere gére hikimetin ihracatgl ve imalatgl sektorler igin
2027'de kurumlar vergisinin %25 yerine %12,5 olarak uygulanmasina
donik yasada glincelleme yapacagl giindeme geldi. Dizenlemeye goére
kiymetli madenler, petrol rafinerileri, titiin mamulleri, alkollu igki ve
elektrik Greticileri indirim kapsami disinda birakiliyor. Veri takviminizde
haftanin son giini EylUl ayi hizmet/insaat tretim endeksleri ile Eylil ayi
odemeler dengesi verileri ve Kasim ayi piyasa katilimcilari anket
sonuglari yer aliyor. Gline baslarken yurtdisi tarafta Brent fiyatin hafif
yukseliste oldugunu ve ABD borsalarinda 6nceki giinkii geri ¢ekilme
sonrasl dengelenme gabasi oldugunu goriyoruz. BIST’in 12 bin altindaki
yatay egiliminin korunmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 giini %1,24 yikselisle 11.811 seviyesinde
tamamladi. Gun igerisinde 11.675-11.898 bandinda hareket eden
endeks, glinlik islem araliginin Ust %61'inde kapanis gerceklestirdi.
islem hacmi 20 giinliik ortalamanin %11 iizerinde gerceklesirken haftalik
yukselis %2,86'ya ulasti. Endeksin dnceki iki islem glnuniin zirvelerini
asmasi, kisa vadeli toparlanmanin slrdiugini gosteriyor. Bununla
birlikte giin ici zirveden gelen satislar, yiikselisin henliz kesintisiz bir
ivme kazanmadigina isaret ediyor. Teknik goriinimde endeks EMA20
(11.605) tzerinde doérdincl kapanisini gergeklestirirken EMAS50 (12.230)
ve EMA200'Un (12.900) altinda kalmaya devam ediyor. Hacmin
ortalamanin Uzerinde gerceklesmesi de fiyat hareketini destekliyor.
Buna karsilik ana disls trendinin degistigini sdylemek igin EMAS50
yoniundeki toparlanmanin devam etmesi ve daha guigli kapanis teyitleri
gerekiyor. XU030 giini %1,17 ylkselisle 14.815 seviyesinde tamamladi.
islem hacmi 20 ginlik ortalamanin %10 (zerinde gerceklesirken
endeksin haftalik getirisi %3,67'yve ulasti. XU030 kapsamindaki 30
hissenin 21'i yiikseldi, 7'si geriledi, 2'si degismedi; ylkselen hisse orani
%70'e ulasti. ASTOR %9,99, BIMAS %2,78 ve SASA %2,56 ile yikselise
onculik ederken TRMET %-3,30, TRALT %-2,69 ve SAHOL %-1,92 ile
negatif ayristi. Genel goriinimde BIST100'iUn 11.820 direng bdlgesini
asarak Uzerinde kapanmasi, kisa vadeli teknik yapida olumlu bir gelisme
olusturdu. 11.947 seviyesi yakin kisa vadeli direng olurken bu seviyenin
asilmasi halinde 12.230 (EMA50)/12.242 bolgesi izlenebilir. Asagida
11.820 — 11.675 bolgesi destek olarak belirtilebilir. Destek: 11.820 —
11.675/605 - 11.500 Direng: 11.947 / 12.230 (EMA50) / 12.700.

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1,2 4,2 -2,8 4,9
BIST-30 1,2 5,1 -1,2 21,2
Banka Endeksi -0,7 4,8 5,6 19
Sinai Endeks 2,0 4,7 -10,7 0,7
Hizmetler Endeksi 1,9 4,1 -1,7 -0,9
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" W ViOP Kontrat

Degisim (%)

Degisim (%)

Uzl. Fiy. Deg. (%)

11.612.269
2.401.659
1.617.973
4.120.922

171.179
31%

Hacim (mn TL)

10,00 15,7
10,00 703,2
9,99 7867,8
9,99 533,4
9,93 1440,5

Hacim (mn TL)

-4,50 394,7
-3,30 643,6
-2,69 27379
-2,52 87,2

-2,47 292,7

Hacim (mn TL)

1,35 15636,4
2,06 10367,2
2,44 10139,3
0,44 9165,7
-0,99 8441,9

isl. Ad.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
F_XU0301226 15362,0 0,7 339.608
F_USDTRY1126 50,96 0,0 132.026
F_EURTRY1126 56,51 -0,3 220

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301226
F_USDTRY1126

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Aselsan, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans
Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas, Tlpras, Yap! Kredi Bankasi.
Detaylar igin tiklayin

430.602
3.848.184

-17.943
50.279
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Sirket Haberleri

® Argelik (ARCLK; NO6tr; 12A HF: 90 TL): S&P kredi notunu B'ye indirdi. Argelik, S&P'nin Sirket'in uzun vadeli kredi
notunu B+'dan B'ye indirdigini ve gérinUmu negatif olarak teyit ettigini acgikladi. S&P, Eylil 2028 vadeli 500 milyon
USD tutarindaki tahvilin notunu da B'den B-'ye indirdi. S&P'ye gore 9A26'da reel bazda TL gelir %12 geriledi ve
sonuglar kurulusun beklentisinin altinda kaldi. Kurulus 2026'da S&P'nin diizeltilmis FAVOK marjinin 2025'teki %4,8'den
%A4'lin altina inmesini, FAVOK faiz karsilama oraninin 1 katin biraz altinda kalmasini ve serbest operasyonel nakit
akisinin 6,5-8,5 milyar TL araliginda negatif olmasini bekliyor. 2027'de ise S&P'nin diizeltilmis FAVOK marjinin %3,6-3,7
olmasini, serbest operasyonel nakit akisinin 3-4 milyar TL ile pozitife donmesini ve kaldirag oraninin yaklasik 8 kata
gerilemesini 6ngdruyor. Hitachi ortak girisimindeki %60 payin satisindan pesin yaklasik 205 milyon USD, (g yil icinde
de ek yaklagik 56 milyon USD gelmesi ve gelirin tamaminin bor¢ 6demesine gitmesi bekleniyor. S&P, Ko¢ Holding'in
net nakit pozisyonu ve gecmisteki destegi nedeniyle 2028 vadeli tahvilin yeniden finansman riskini gorece dustk
goruyor. Faiz karsilamasinin 1 katin altinda kalmasi ya da likiditenin zayiflamasi ek indirim nedeni olarak sayilirken faiz
karsilamasinin 1 katin Gizerine ¢ikmasi gériinimi duragana tasiyabilir. Yorum: Fitch de 3 Kasim'da ihraggi notunu B'ye
indirmisti, boylece iki kurulusun ihraggi notu esitlendi (Foreks). Not indirimini finansman maliyeti ve yeniden
finansman kosullari agisindan olumsuz buluyoruz. Kog¢ Holding destegi ve satis gelirinin bor¢ 6demesine
yonlendirilmesi yeniden finansman riskini sinirliyor, ancak faiz karsilamasinin 1 katin altinda kalmasi ek indirim riskini
canli tutuyor. Hafif olumsuz.

® BiM yerel kuruyemis iireticisini satin aliyor: Basinda yer alan ve Rekabet Kurumu onayina dayandirilan bir habere
goére BIM (BIMAS, "Endeks Ustii Getiri" beklentisi, 12 aylik hedef fiyat: 524 TL), Albaraka Portféy Yoénetimi Turizm
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (GSYF) araciligiyla, Turkiye merkezli Milhans Gida’nin tamamini (%100) satin aldi.
Haber kaynaklarina gére Milhans Gida; kuruyemis, kuru meyve ve atistirmalik kategorilerinde faaliyet gosteren, 6zel
markali Uriinler (private label) alanindaki en biyik ikinci treticidir. islem heniiz tamamlanmamis olup, BiM tarafindan
konuyla ilgili resmi bir agiklama yapilmamistir. S6z konusu satin almanin, BiM’in 2026 yilinin {iciincii ceyreginde toplam
gelirlerinin %54’Un{ olusturan 6zel markah Griinler segmentindeki yetkinliklerini gliclendirecegini dislinliyoruz. 2026
yilinin ilk dokuz aylik finansal verilerine gére BiM’in bilangosunda, uzun vadeli finansal varliklar kalemi altinda 1 milyar
TL (20 milyon ABD dolari) tutarinda girisim sermayesi yatirimi bulunmakta olup, bu tutar sirketin mevcut piyasa
degerinin %0,2’sine tekablil etmektedir.

® S&P, CClI'in goriiniiminii “Duragan”dan “Pozitif”e yiikseltirken, Anadolu Efes icin gériinimi “Duragan” olarak
korudu. S&P, uzun vadeli ihraggl kredi notunu ise BB+ seviyesinde tuttu. Derecelendirme kurulusu; CClI'in (CCOLA,
Endeks Ustii Getiri, 129 TL) giiclii uluslararasi biiylimesine, serbest nakit akisi ydnetimine, diisiik bor¢luluk oranina ve
diisiik finansman maliyetlerine dikkat cekti. Bunun yani sira S&P, Anadolu Efes (AEFES, Endeks Ustii Getiri, 12 Ayhk
Hedef Fiyat: 26 TL) icin “Negatif” gdérinimi ve BB kredi notunu korudu. Bu gelisme, CCl igin hafif olumlu bir haber
niteliginde.

® Migros (MGROS; EUG; 12A HF: 901 TL) kadin kooperatiflerine daha fazla raf alani ayiracak: Ticaret Bakanligi ile
imzalanan protokol kapsaminda Migros, secili magazalarinin yerel Griin reyonlarindaki raf alaninin %10’unu kadin
kooperatiflerinin Grlinlerine ayiracak. Ayrica, kadin kooperatiflerinin ticari yetkinliklerini gelistirmek amaciyla egitim ve
mentorlik programi hayata gecirilecek. Bu anlasmanin, basinda yer alan ve 6zellikle kooperatifler tarafindan uretilen
yerel Urlnlere daha fazla raf gorlnirlGgi saglanmasini 6ngdren yasa taslagiyla uyumlu oldugunu disliniyoruz.
Gelismeyi Migros operasyonlari agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

® Kurumlar vergisi oranini diigiiren bir yasa tasarisi parlamentoya sunuldu: Basinda ¢ikan haberlere gore tasari; degerli
metal Uretimi, petrol rafinerisi, titlin ve alkolli icecekler sektorlerini, 1 Ocak 2027 tarihinden itibaren gecerli olacak
%12,5'lik indirimli kurumlar vergisi oraninin kapsami disinda tutmayi hedefliyor. Finans disi sektorler icin gegerli olan
resmi kurumlar vergisi orani ise %25'tir.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%)  Orani (%) Fiyati (TL)  Fiyat (TL) Kapanis (TL,
Etiler Gida  ETILR 0.0180 0.3% - - - 6.22 6.24
PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Fiyat Tutar

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Geri Alimlarin §zsermayeye Orani
Metgtin Enerji Yatirimlari METEN 182,611 20.91 3.8 2.03%
Horoz Lojistik Kargo Hizmetleri HOROZ 4,199,016 33.94 142.5 4.64%
Savur G.Y.O. SVGYO 132,499,703 2.37 314.0 13.65%
Teknika Plast Teknik Kalip Pls. TKNKA 6,308,283 31.10 196.2 6.27%
Ekinciler Demir ve Celik EKDMR 30,166 23.90 0.7 0.01%
Gen ilag ve Saglik Uriinleri GENIL 1,975,000 4.61 9.1 0.20%
Etiler Gida ETILR 140,000 6.24 0.9 5.84%
Gur-Sel Turizm Tagimacilik ve Servis GRSEL 2,674 248.00 0.7 0.17%
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 3,053,435 26.20 80.0 2.70%
Gates Elektrik Uretim CATES 32,188 29.35 0.9 0.15%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 30,000 7.11 0.2 2.64%
Ulusoy Un ULUUN 97,386 6.07 0.6 3.13%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 1,831,994 1.45 2.7 0.56%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 80,256 28.47 23 2.40%
Lokman Hekim LKMNH 20,000 11.50 0.2 6.20%
Enerya Enerji ENERY 200,000 14.42 2.9 0.67%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 53,329 46.12 2.5 3.44%
Arsan Holding ARSAN 1,180,775 3.24 3.8 7.71%
Grainturk Holding GRTHO 24,000 80.39 1.9 1.95%
Selguk Ecza Deposu SELEC 3,738,472 87.70 327.9 0.81%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 990,000 2.02 2.0 3.69%
Unlii Yatinm Holding UNLU 160,000 9.23 1.5 2.28%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 300,000 3.30 1.0 2.55%
Baskent Dogalgaz Dagitim G.Y.O BASGZ 20,000 36.33 0.7 0.00%
Citlek¢i Magazacilik Gida CITAS 13,857,770 81.85 1,134.3 7.70%
Meysu Gida MEYSU 300,000 7.75 23 0.27%
Ard Grup Bilisim Teknolojileri ARDYZ 21,500 52.93 1.1 0.09%
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 600,000 497 3.0 0.11%
Toplam 2,239.7
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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