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Kimteks Poliliretan

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu KMPURTI
Hisse Fiyati, TL 13.25
Fiili Dolasim Orani 25.25%
Piyasa Degeri, milyon TL 6,442
Piyasa Degeri, milyon ABD dolar 129
BIST-100 Endeks Agirligi 0.00%
BIST Tum Endeks Agirligi 0.04%
Yabanci Yatinmei Orani 6.62%
Emeklilik Fonlari Orani 3.81%
Yatirim Fonlari Orani 13.20%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyasa degeri 09/11/2026 itibanyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmis 3C¢25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 3,780 5,332 11,996 13,767
Brut Kar 676 747 2,177 2,711
Brut Kar Marji 17.9% 14.0% 18.1% 19.7%
FAVOK 458 631 1,313 1,864
FAVOK Marji 12.1% 11.8% 10.9% 13.5%
Net Kar 76 -120 -722 293
Net Kar Mariji 2.0% -2.2% -6.0% 21%
Net Borg 6,261 6,725 6,261 6,725
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K a.d. a.d. 112
PD/DD 29 19 14
FD/FAVOK 94 6.7 51
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortaklik Yapis Hisse Sayisi (milyon) Oran
Yuda Leon Mizrahi 167 343%
Yuda Leon Mizrahi 167 34.3%
Toplam 486

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet
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Kimteks Poliuretan- (KMPUR)

Finansal Sonug Degerlendirmesi

KMPUR 3¢26 Sonuglari (Negatif)
Kimteks Politiretan 3C26 konsolide finansallarinda;

yillik bazda %41 artisla yaklasik 5,33 milyar TL ciro,

yillik bazda %9 azalisla yaklasik 417 milyon TL FAVOK ve

115 milyon TL net donem zarari agikladi (3C25: yaklasik 73 mn TL
net kar).

Yillik bazda (3C26 / 3C25) brit kar %10,6 artisla 747 mn TL
olurken briit kar mariji %14,0 (3C25: %17,9), FAVOK marji %7,8
(3C25: %12,1) ve net kar marji %-2,2 (3C25: %1,9) olarak
gerceklesmistir. Brit marjdaki gerilemede satislarin maliyeti
icinde genel Uretim giderlerinin (%0,5'ten %2,5'e) ve satilan ticari
emtia maliyetinin (%1,1'den %3,3'e) payinin artmasi etkili
olmustur. 3¢26'da banka kredisi faiz giderleri yillik %48,4 artisla
342 mn TL'ye ¢ikmis, parasal pozisyon 3G25'teki 43 mn TL
kazanctan 83 mn TL kayba donmustdr.

Ceyreklik bazda (3C26 / 2C26, Eyliil 2026 alim glctyle) ciro
%19,5 artarak 4,46 milyar TL'den 5,33 milyar TLye ¢ikmis, brit
kar %34,8 azalarak 1,15 milyar TL'den 747 mn TL'ye gerilemistir.
Briit kar marji %25,7'den %14,0'a, FAVOK marji %18,8'den
%7,8'e gerilemis, net kar 240 mn TL'den 115 mn TL zarara
dénmiustar.

3C26'da toplam satis miktari yaklasik 37,4 bin ton olarak
gerceklesmis olup 3C25'e gore (yaklasik 34,2 bin ton) yaklasik %9
artmis, 2C26'ya gore (38,0 bin ton) ise yaklasik %1,6 gerilemistir.
Miktar bazindaki alt kirlhmlara bakildiginda; rijit (sert kopiik)
sistemlerinin 18,7 bin ton (2C26: 22,6 bin ton; %17,3 disls),
ayakkabi sistemlerinin 5,7 bin ton (2C26: 7,9 bin ton; %27,8
disus) ve flexible (esnek kopiik) sistemlerinin ise 2,2 bin ton
(2€26: 2,3 bin ton; %4,3 diisus) olarak gercgeklestigi
gorilmektedir. 2026 ilk 9 ayinda toplam satis miktari yillik bazda
yaklasik %11,8 artarak 114,1 bin ton seviyesinde kaydedilmis
(9A25: 102,1 bin ton), satis hacminin yaklasik %38,5'ini ihracat ve
ihrag kayith satislar olusturmustur (9A25: %36,6). 9A26'da rijit
sistemlerinin satisi yillik %6,9 artisla 62,3 bin ton (9A25: 58,3 bin
ton), ayakkabi sistemlerinin %1,0 artisla 21,0 bin ton (9A25: 20,8
bin ton) ve flexible sistemlerinin %3,0 artisla 6,8 bin ton (9A25:
6,6 bin ton) olmustur.

9A26'da ciro, 9A25'e gore %14,8 artisla 13,77 milyar TL, briit kar
%24,5 artisla 2,71 milyar TL (marj %19,7; 9A25: %18,1) ve FAVOK
yaklasik %42 artisla 1,86 milyar TL (marj %13,5; 9A25: %10,9)
olmustur. 1Y26'da vade farki geliri ile satis iskontolari arasinda
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yapilan yaklasik 214 mn TL'lik netlestirme etkisi harig¢
tutuldugunda ciro %13,0, briit kar %14,7 (marj %18,4) ve FAVOK
%25,7 (marj %12,2) artmistir. Net donem kari 9A25'teki 747 mn
TL zarardan 9A26'da 307 mn TL kara gecmis, bunda net
finansman giderinin 9A25'teki 2,15 milyar TL'den 9A26'da 1,26
milyar TL'ye (%41,6) gerilemesi etkili olmustur.

Haziran sonu itibariyla 5,85 milyar TL (Eyltl 2026 alim glicliyle
6,17 milyar TL) olan net borg, Eylll sonu itibariyla bir 6nceki
ceyrege gore %9,0 artarak (Eyltl 2026 alim gticliyle) 6,73 milyar
TL olarak gergeklesmistir. Net bor¢ / FAVOK ¢arpani yaklasik 2,8x
seviyesine ylkselmistir (2C26: 2,6x). Banka kredilerinin %90,7'si
kisa vadeli olup TL krediler 3,61 milyar TL (%20,32), avro krediler
3,43 milyar TL'dir. isletme faaliyetlerinden nakit akisi 9A25'te
210 mn TL pozitif iken 9A26'da 1,33 milyar TL negatife
donmiustir; bunda 9A26'daki 1,99 milyar TL'lik ticari alacak artisi
belirleyici olmustur. Stoklar 2025 sonuna gore %29,3 artarak
2,42 milyar TL'ye ¢ikmistir. Maddi ve maddi olmayan duran varhk
alimi kaynakl yatirnm harcamasi 9A26'da, 9A25'e gore %36,1
azalarak 217 mn TL'ye gerilemistir (9A25: 339 mn TL).

Ciro ve ihracat hacmindeki bliyiimeye ragmen ceyreklik bazda
marjlardaki belirgin gerileme, net zarara dons, artan faiz
giderleri, negatif isletme nakit akisi ve ylikselen net borcu negatif
olarak degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishigindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ugclinci
kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz.
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