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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

kaydettigi haberi baskiyr artirdi. MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi
%2,3 dustl. Brent %0,9 disusle 105,70 dolar civarina, WTI %1,1
dususle 92,75 dolara inerken ons altin %0,5 yukselisle 4.192,15
dolara ¢ikti. Glinlun takviminde ABD eylil mevcut konut satislari
(17:00) ile Fed'den Barkin (20:00) ve Collins’in (23:00)
konusmalari var. Uclincii ceyrek karlarinda yillik yaklasik %25 artis
beklenen S&P 500'de bilanco sezonunu bugtin.
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SON GUNLUK YBB %
* Yapay zeka hisselerindeki satis yatirnmcilar guvenli limana
yoneltti ve ABD 10 yilhik tahvil getirisi 4 baz puan dislsle HISSE ENDEKSLERI
%5,20'ye inerken IMF, kuresel ekonominin dayaniklihginin S&P 500 7.807,24  -%0,06 %14,05
sinirina yaklastigi uyarisini yapti. Tatil sonrasinda nakit islemlerin
yeniden basladigl Hazine piyasasinda alimlar tiim vadelere yayildi, Nasdaq 100 30.664,70  -%0,71 %2145
Avustralya 10 yillik getirisi de 3 baz puan disusle %5,29'a geriledi. Dow Jones 51.850,55  %0,38  %7,88
IMF, Diinya Ekonomik Gorlinim raporunda kuresel bluyimenin bu
vil %3,1'den 2027'de %3,4'e hizlanmasini, bu yil %4,7'ye cikacak Euro Stoxx 50 6.188,07  -%0,21 %685
kiresel enflasyonun ise 2027'de %4,1'e gerilemesini bekliyor. DAX 25.309,92 %013  %3,35
Teknoloji sirketlerinin yapay zeka finansmani icin yaptigi ihraglarin
diger tahvil arzini disladigi kaygisi stirerken, Fed ekonomistleri FTSE 100 10.708,91 70,49  %7.83
fiyata duyarlh hedge fonlarin artan payinin getirilerdeki soklari Nikkei 225 67.777,52 -%1,82 %3464
bluyutebilecegini vurguladi. Carsamba aciklanacak ABD enflasyon
verisi, Fed’in ekim toplantisi 6dncesindeki en kritik gbsterge olarak MSCI EM 1.697,03  -%0,69 %20,84
izleniyor. Kospi 6.035,35 -%5,47 %4322
« Suudi Arabistan, en az 18 kisinin 6ldugii Riyad havalimani sangay Bilesik 3.800,87  %0,10 -%4.23
saldirilarinin ardindan Husilerin yeni balistik flizelerini 6nlerken, Hang Seng 2434522  %0,31 -%5,02
Trump’in Rusya ile yaptigi dizel anlasmasinin 3 Kasim ara _
secimleri 6ncesinde fiyatlari diisiirmesi zor gériiniiyor. iran’a DOLAR ENDEKSI
karsi ABD-israil savasinda Trump, istihbarat, hedefleme ve havada DXY 102,264 -%0,32  %4,01
yakit ikmaliyle sinirh kalan ABD destegini artirmayi o
) e . . y . EMTIA FiYATLARI
degerlendirdigini soyledi. Iran savasinin Hlirmuiz Bogazi trafigini
kismasiyla rekora cikan dizel fiyatlarini hedefleyen anlasmada, Brent 104,73 -%1,80 %7211
ekimdeki ilk 2,25 milyon varillik sevkiyat ABD’nin tek gunlik WTI 92,27  -%1,57 %60,69
tiuketiminin 1,4 milyon varil altinda kaliyor. Rusya Basbakan
Yardimcisi Novak, aylik 3 milyon tonluk ihracatin ancak araliktan Altin 4.185,58  %0,32  -%3,10
sonra mumkun olacagini séylerken, Rus enerjisi alimini yasaklayan Giimil 60,246  -%0,02 -%15,93
2022 tarihli yasa nedeniyle hukuki soru isaretleri tasiyan anlasma
iki partili senatdrlerin ve AB’nin tepkisini cekti. Bakir (COMEX) 6,724  %0,11 %1943
TAHVIL GETIRILERi SON ONCEKi YBB BP
o Cinli rakiplere iliskin kaygilarin teknoloji hisselerinden ¢ikisi
. o v . . pe ABD 2Y 4,78 4,79 +131
hizlandirmasiyla Kospi %6 deger kaybetti ve MSCI Asya Pasifik
Endeksi %1,6 diisiisle agustostan bu yana en diisiik kapanisina ABD 10Y 5,19 5,24 +102
yoneldi. Bellek ureticileri SK Hynix %10, Samsung Electronics Al Joy 344 348 .
+
yaklasik %8 dustisle satisin merkezinde yer alirken, Cinli CXMT’nin manya ’ ’
daha fazla veri depolayabilen bir bellek cipi tasariminda ilerleme Japonya 10Y 3,01 3,02 +95
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Piyasayi Etkileyen Haberler

> JPMorgan 3C26 aciklandi: hisse basina kar beklentinin %6,0 altinda kaldi

NYSE: JPM BILANGO - BANKACILIK

JPMorgan Chase Uclncl ceyrekte 51,23 milyar dolarlik beklentinin %0,6 altinda 50,9 milyar dolar yonetilen gelir acikladi.
Gelir yilhk bazda %8 artarken, Visa hisse kazancinin sisirdigi 2C26'ya gore 7,1 milyar dolar geriledi. Giderler yillik %12 artisla
27,3 milyar dolara cikti ve yonetilen gider orani 200 baz puan bozularak %54'e yukseldi. Net kar yillik %6 artisla 15,3 milyar
dolar oldu. Hisse basina kar 5,57 dolar ile 5,928 dolarlik beklentinin %6,0 altinda kaldi. Rakama 658 milyon dolarlik menkul
kiymet zarari dahil, bu kalem hari¢ 5,75 dolarlik HBK de beklentinin %3,0 altinda. Kredi tarafinda 539 milyon dolarlik net
karsihik ayrildi, bunun 452 milyon dolari CIB’den geldi. Piyasa gelirleri %15 artisla 10,3 milyar dolara ¢ikti. Hisse piyasalari
%49 blyurken sabit getiri %4 daraldi. Yonetim yillik net faiz geliri beklentisini yaklasik 105,5 milyar dolardan 106,2 milyar
dolara, duzeltilmis gider beklentisini 107,5 milyar dolardan 108,6 milyar dolara cekti. Faiz geliri kilavuzuyla birlikte gider
kilavuzunun da yikselmesi, net faiz gelirindeki artisin biaylk kisminin maliyet tabaninca emilecegini gosteriyor. Bu da kar

tahminlerinde asagi yonli revizyon baskisi yaratabilir.

> Goldman Sachs 3C26 aciklandi: hisse piyasalari HBK’y1 beklentinin %32,2 uzerine tasidi

NYSE: GS BILANGO - YATIRIM BANKACILIGI

Goldman Sachs uglinci ¢eyrekte 16,83 milyar dolarlik beklentinin %11,0 lizerinde 18,68 milyar dolar net gelir aciklad..
Gelir yillik bazda %23 artarken ceyreklik bazda %8 geriledi. Vergi 6ncesi kar marji 200 baz puan genisleyerek %37,5'e ¢ikti,
net kar yillik %29 artisla 5,29 milyar dolara ulasti. Hisse basina kar 17,01 dolar ile 12,865 dolarlik beklentiyi %32,2 asti, yillik
artis %39 oldu. Sapmanin ana kaynagi Global Bankacilik ve Piyasalar segmenti. Hisse senedi gelirleri yillik %72 artisla 6,44
milyar dolara ¢ikti, bunda prime finansmani ve tirevler belirleyici oldu. Yatirrm bankaciligi Gcretleri %21 artisla 3,22 milyar
dolara yukselirken FICC 3,47 milyar dolarda yatay kaldi. Platform Solutions geliri Apple Card portfoyindeki net deger
dusuklikleri nedeniyle %72 geriledi. Varlik ydonetiminde performans Ucretleri 76 milyon dolardan 587 milyon dolara sigradi.
Buna karsin yatirnm bankaciligi licret birikimi (backlog) 2C26 sonuna gore azaldi. Beklenti asiminin buyutk kismi piyasa
dalgalanmasina duyarli hisse araciligindan ve fon dagitimina bagh performans lcretlerinden geliyor. Birikimdeki gerilemeyle

birlikte bu durum, 4C26 tahminlerinde yukari yonli revizyonun sinirli kalabilecegine isaret ediyor.

> Citigroup 3C26 aciklandi: verimlilik iyilesmesi HBK’y1 beklentinin %7,6 uzerine tasidi

NYSE: C BILANGO - BANKACILIK

Citigroup ucuncu ceyrekte 23,72 milyar dolarlik beklentinin %0,5 lizerinde 23,8 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik bazda
%8 artarken ceyreklik bazda %4 geriledi, net faiz geliri %14 artisla 16,98 milyar dolara ulasti. Verimlilik orani yillik 620 baz
puan iyileserek %58,5'e indi, 3C25'teki Banamex serefiye deger dusukligi haric iyilesme 290 baz puan oldu. Hisse basina
kar 2,85 dolar ile 2,649 dolarlik beklentiyi %7,6 asti, yillik artis bu kalem hari¢ %27 oldu. Segment tarafinda Hizmetler geliri
yilhik %15 artisla 6,6 milyar dolara c¢ikti ve segment %31,2 RoTCE Uretti. Servet yonetimi geliri de %15 blyurken ABD
tuketici kartlari geliri yatay kaldi. Kredi karsiliklari 2,6 milyar dolar oldu, bunun 369 milyon dolari net karsilik artirrmindan
geldi. Yonetim 2026 icin %60'in altinda verimlilik orani ve %11'in lizerinde RoTCE hedeflerken ABD kart net kredi zaran
beklentisini 6nceki %4,0-4,5 araliginin alt ucu olan yaklasik %4,0'a ¢ekti. Beklenti asiminin gelirden ¢ok maliyet
disiplininden ve Ucret agirlikh Hizmetler segmentinden gelmesi kazang kalitesini destekliyor. Bu tablo, RoTCE hedefinin

astima ihtimalini artirarak yukari yonli tahmin revizyonuna alan agiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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> Johnson & Johnson 3C26 aciklandi: HBK beklentiyi asgti, marj 500 baz puan daraldi

NYSE: JNJ BILANGO - ILAG / MEDIKAL TEKNOLOJI

Johnson & Johnson uctincu ceyrekte 25,38 milyar dolarlik beklentinin %0,1 uzerinde 25,4 milyar dolar satis acikladi.
Satislar yillik bazda %5,9, operasyonel bazda %6,0 artti. Briit marj 150 baz puan gerileyerek %68,1'e indi, Ar-Ge giderinin
satislara orani %15,3'ten %18,3'e cikti ve duzeltilmis vergi oncesi kar marji 500 baz puan daralarak %30,2'ye geriledi.
Diizeltilmis hisse basina kar 2,59 dolar ile 2,522 dolarlik beklentiyi %2,7 asti, ancak yillik bazda 2,80 dolardan %7,5 dustd.
Raporlanan HBK ise 5.519 milyon dolarlik dava kaynakl gider nedeniyle 2,12 dolardan 0,09 dolara indi. inovatif ilac
segmenti %7,7 buyurken MedTech %2,5'te kaldi. Kompozisyonda Tremfya %68,3 artisla 2.396 milyon dolara ¢ikarken
Stelara %54,4 diisiisle 716 milyon dolara geriledi, onkoloji ise %16,4 buyludi. Ceyregin mesaji, Stelara erimesinin Tremfya
ve onkoloji ile telafi edilerek Ust ¢izginin korundugu, ancak artan Ar-Ge yukinin karhligr asagi cektigi yoninde. Bu tablo,

tahmin revizyonlarinin satis biyimesinden ¢cok marj varsayimina bagh kalacagina isaret ediyor.

> UnitedHealth 3C26 aciklandi: duzeltilmis hisse basina kar beklentiyi %13,3 asti

NYSE: UNH BILANGO - SAGLIK SIGORTASI

UnitedHealth Group Uclincu ceyrekte 111,31 milyar dolarlik beklentinin %1,2 lizerinde 112,7 milyar dolar gelir acikladi.
Gelir yilhk bazda 113,2 milyar dolardan geriledi, ¢eyreklik bazda 112,0 milyar dolardan yikseldi. Faaliyet kari 4,3 milyar
dolardan 6,6 milyar dolara cikarken faaliyet kar marji 200 baz puan genisleyerek %5,8'e ulasti. Diizeltilmis hisse basina kar
4,69 dolar ile 4,138 dolarlik beklentiyi %13,3 asti, raporlanan HBK ise 4,56 dolar oldu. Sapmanin kaynagi saglik maliyeti
tarafinda: tibbi maliyet orani (MCR) %89,9'dan %88,4'e geriledi, ancak bu orana 610 milyon dolarlik olumlu 6nceki donem
rezerv gelisimi dahil. Optum Health’in faaliyet kari 41 milyon dolardan 735 milyon dolara si¢cradi, UnitedHealthcare’in
hizmet verdigi kisi sayisi ise 48,3 milyona geriledi. Yonetim 2026 dizeltilmis HBK kilavuzunu en az 20,50 dolara yiikseltti.
Yukari yonli tahmin revizyonu kacginilmaz goriinse de sapmanin bir kisminin tekrarlanmayan rezerv ¢ozilmesinden ve
daralan Uye tabaninda fiyatlama disiplininden gelmesi, piyasanin 2027 carpanini kalici marj iyilesmesine mi yoksa tek

seferlik etkiye mi gore fiyatlayacagini belirleyecek.

> Wells Fargo 3C26 aciklandi: faiz disi gelir zayifligiyla gelir beklentiyi iskaladi

NYSE: WFC BiILANGO - BANKACILIK

Wells Fargo tcglincu ceyrekte 22,31 milyar dolarlik beklentinin %2,0 altinda 21,9 milyar dolar gelir acikladi. Gelir yillik bazda
%2 artarken ceyreklik bazda 22,6 milyar dolardan geriledi. Net faiz geliri yillik %5 artisla 12,5 milyar dolara c¢ikti, net faiz
marji %2,43'te yatay kaldi. Verimlilik orani yillik 175 baz puan iyileserek %63'e indi, net kar 6,0 milyar dolar oldu ve
ozsermaye karliligi (ROTCE) %15,2'den %16,3'e yikseldi. Hisse basina kar 1,87 dolar ile 1,847 dolarlik beklentiyi %1,2 asti,
ancak bu rakama onceki donem konularina iliskin 170 milyon dolarlik vergi faydasi dahil. Gelir sapmasinin kaynagi faiz disi
gelir oldu. Faiz disi gelir ¢eyreklik %9 diisusle 9,4 milyar dolara geriledi, bunda 2C26'daki glcli girisim sermayesi
kazanclarinin tekrarlanmamasi ve islem gelirlerinin %20 gerilemesi belirleyici oldu. Yonetim 2026 net faiz geliri beklentisini
yvaklasik 50 milyar dolarda, faiz disi gider beklentisini 55,7 milyar dolarda sabit tuttu. Gelir iskalamasi blyuk 6lclide oynak
kalemlerden geldigi ve cekirdek net faiz geliri kilavuzla uyumlu ilerledigi icin tahmin revizyonu sinirli kalabilir. Ancak HBK

sapmasinin vergi kaynakli olmasi kar kalitesini zayiflatiyor.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Microsoft
NASDAQ: MSFT

Broadcom
NASDAQ: AVGO

Seans Oncesi -%1,22

Seans Oncesi %0,30

Broadcom CEO’sunun kumarhane uyarisi ¢ip satisini derinlestirdi.
CEO Hock Tan, yapay zeka patlamasinin kumarbaz stratejili
yatinmcilari ¢ektigini soyleyerek altyapi finansmaninin soruna
doniisebilecegini belirtti, ABD ¢ip endeksi eylll ortasindan bu yana
en zayif seviyesine geriledi. Uyarinin sektorin icinden gelmesi,
piyasanin  harcamanin  buyukligini degil geri dondsini
fiyatladigini ve %5'in Uzerindeki uzun vadeli getirilerin borgla

fonlanan yatirimlara tolerans alanini daralttigini gosteriyor.

PIYASA DEG. F/K
1,69 trl $ 46,15

KAPANIS
354,73 $

Microsoft, Nvidia bagimlihgini kendi Maia ¢ipleriyle azaltmaya
hazirlaniyor. Gelecek vyiIl devreye girecek Maia 300 ile veri
merkezlerine birkac gigavatlik cip yerlestirecek sirket, yeni cipin
onde gelen GPU tabanli sistemlere gdre megavat basina %40 daha
fazla token Uretmesini bekliyor. Cikarim is yukinin gigavat
Olceginde kendi silikonuna tasinmasi, Nvidia acgisindan hiper olcekli

musterilerdeki GPU talebinin kaliciligini sorgulatan somut bir adim.

PIYASA DEG. F/K
4,02 trl $ 29,82

KAPANIS
541,15 %

Meta Seans Oncesi -%0,94

NASDAQ: META

Meta Platforms, Muse Wonder ile 6ncii modeller ligine iddiali
girdi. Sirketin ChatGPT ve Claude ile ayni seviyede oldugunu 6ne
sirdigli model yakinda Muse uygulamasinin abonelik strimuni
calistiracak, hisse agiklamanin ardindan seans icinde %4,7'ye kadar
yikseldi. iddialarin bagimsiz testlerde dogrulanmasi, altyapiya yiiz
milyarlarca dolar taahhit eden sirketi yetkinlik Ureten tarafa
tasiyabilir, ancak asil sinav modeli milyarlarca kullaniciya disuik

maliyetle sunabilmek olacak.

PIYASA DEG. F/K
1,89 trl $ 27,07

KAPANIS
742,96 $

Applied Materials

NASDAQ: AMAT

Seans Oncesi -%1,95

Applied Materials, gelir ikiye katlanirken biiyimeyi istihdamdan
ayirmaya hazirlaniyor. 5 milyar dolarlik EPIC Center’in acihsi
oncesinde konusan yonetim, yapay zeka sayesinde calisan sayisinin
ayni oranda artmayacagini ve finansman, tedarik ve enerji
aciklarinin  kisa vadede blylimeyi vyavaslatabilecegini soyledi.
Gelirin calisan sayisindan hizli bliiyimesi faaliyet kaldiraci yoluyla
marj genislemesine isaret ediyor, ancak darbogazlarin kabul

edilmesi getiri tartismasinin ekipman tarafina sigrayabilecegini

hatirlatiyor.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
497,53 $ 394,84 mir $ 43,72

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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Ekonomik Takvim

ULKE VERIi / OLAY VOLATILITE BEKLENTISI BEKLENTI ONCEKI
17:00 = v ikinci EI Konut Satiglar (Eyliil) (X X 3,95M 3,98M
15:30 E= U Cekirdek TUFE (Aylik) (Eyliil) %0,2 %0,3
15:30 E= Us TUFE (Aylik) (Eyliil) coeo %0,6 %0,4
15:30 = y TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,6 %3,4
09:00 =L U GSYIiH (Aylik) (Agustos) -%0,1 %0,4
15:30 B= ys Perakende Satislar (Eyliil) (XX %0,3 %1,2
15:30 B= yUs UFE (Aylik) (Eyliil) coo %0,5 %0,4
15:30 = us Cekirdek Perakende Satislar (Eyliil) (X X %0,5 %1,4
15:30 B= ys Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim) (XX 26,5 37,8
15:30 = us Issizlik Basvurulari (X X 195K 197K
19:00 = v EIA Ham Petrol Stoklari -3,186M

16 EKIM 2026 - CUMA

06:30 =y Fed Uyesi Warsh'in Konusmasi

12:00 = TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,8 %3,8
05:00 Bl cn GSYIH (Yillik) (3. Ceyrek) coo %4,3
09:00 S K TUFE (Yillik) (Eyliil) %3,1

22 EKIM 2026 - PERSEMBE

15:30 Issizlik Bagvurulari

23 EKIM 2026 - CUMA

16:45 = v Hizmet PMI (Onci) (Ekim) 58,8
16:45 BE= us imalat PMI (Oncii) (Ekim) XX — 55,9
([ ] DUSUK BEKLENTI o0 ORTA BEKLENTI ® @® @ YUKSEKBEKLENTI Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

EKIM 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

TCMB Fed ECB BoJ
14:00 21:00 16:15 ~06:00
%37,00 %3,75-%4,00 %2,50 %1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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