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Sirket, 2C26'da ana ortaklik pay! 45,88 milyar TL net kar
aciklayarak 30,67 milyar TL seviyesindeki medyan piyasa
beklentisinin %49,6 iizerinde bir sonu¢ kaydetmistir. Net
kar yillik %290,9 artmis, 1G26'daki 3,97 milyar TL'nin 11,6
katina ulasmustir; ilk yari karn 49,85 milyar TL'ye (1Y25: 11,87
milyar TL) cikmistir. Sapmanin kaynadi agirlikla operasyoneldir;
buna ek olarak 49,92 milyar TL'lik vergi 6ncesi kara karsilik vergi
gideri 3,73 milyar TL ile sinirh kalmig, efektif vergi orani
1C26'daki %63,3'ten %7,5'e inmistir. Elektrik bolimi 66,5
milyon TL vergi 6ncesi kar Uretmesine karsin 923,9 milyon TL
vergi geliri sayesinde 990,3 milyon TL net kar yazmistir.

Tiipras, 2026 yihinin ikinci geyreginde 386,42 milyar TL
hasilat elde etmis ve 380,32 milyar TL'lik medyan piyasa
beklentisini %1,6 asmistir. Gegen yilin ayni doneminde 241,98
milyar TL olan hasilat yillik bazda %59,7, bir 6nceki geyrede
kiyasla %39,8 artmistir. Cironun %99,5'i rafinaj béliminden
gelmis; bu bolimin hasilati 384,60 milyar TL'ye ulasirken
elektrik bélimi 1,82 milyar TL'de kalmistir. ilk yari hasilati
662,79 milyar TL ile 1Y25'teki 464,12 milyar TL'nin %42,8
Uzerindedir.

FAVOK 2C26'da 54,34 milyar TL olarak gercekleserek 39,21
milyar TL seviyesindeki piyasa konsensiisini %38,6 asmistir. Bir
onceki yilin ayni déneminde 18,35 milyar TL, 1C26'da ise 16,90
milyar TL olan FAVOK vyillik %196,2, ceyreklik %221,5
genislemistir. FAVOK marji %7,6'dan %14,1'e cikarak yillik 648
baz puan, 1C26'daki %6,1 seviyesine godre ise 794 baz puan
iyilesmistir. Marjdaki hareketin kaynagi amortisman degil brut
kardir; amortismanin hasilata orani %1,80'den %41,15'e
gerilerken brit kar marji %9,7'den %15,8'e ylikselmistir.
Faaliyet giderleri yillk %16,6 artmasina ragmen hasilattaki
blylmenin gerisinde kaldigindan gider/hasilat orani %3,95'ten
%?2,88'e inmis, rafinaj bélimunin faaliyet kdr marji %5,15'ten
%12,20'ye cikmistir. Ceyredin FAVOK'G dolar bazinda 1,20
milyar dolar seviyesindedir.

Bilango tarafinda toplam varliklar 30 Haziran 2026 itibariyla
859,99 milyar TL'ye ulasarak 2025 yil sonundaki 697,10 milyar
TL seviyesinin %23,4 Uzerine gikmistir. Nakit ve nakit benzerleri
126,28 milyar TL'den 195,84 milyar TL'ye ylkselirken toplam
finansal borglar 59,17 milyar TL'den 68,20 milyar TL'ye ¢ikmis;
net nakit pozisyonu 67,11 milyar TL'den 130,72 milyar TlL'ye
genislemistir. isletme faaliyetlerinden ilk yarida 132,37 milyar TL
nakit dretilmis (1Y25: 15,01 milyar TL), 11,86 milyar TL yatirm
harcamasinin ardindan serbest nakit akisi 120,51 milyar TL'ye
ulasmistir; ayni dénemde 21,40 milyar TL temettli 6édenmistir.
Ana ortaklida ait 6zkaynaklar 456,14 milyar TL'ye ylkselmis,
yilliklandiriimis 6zkaynak karliligi %22,5 seviyesinde olusmustur.

Ozetle Tiipras 2C26'da hasilatta beklentiyi %1,6, FAVOK'te
%38,6, net kdrda %49,6 asan glgcli bir sonug¢ aciklamistir.
Sapma rafinaj marjlarindaki genislemeden kaynaklanmakta olup
disik efektif vergi orani net kdra ek katki saglamis; net nakit
pozisyonu 130,72 milyar TL'ye ¢ikmustir.
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2C26
Pozitif
Sektor Kimya, Petrol, Plastik
Kapanis (TL) 290,25
Piyasa Dederi (mn TL) 559.252
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 274.034
Buglinkii Sermaye (bin TL) 1.926.796
Halka Agik Sermaye (bin TL) 944.130
Halka Agiklik Orani 49%
Relatif Perforn.'l_ans %
(BIST-100'e Gore)
1 Aylik 23,18
3 Aylik 12,44
Yilbasina gore 34,81
Son 1 Yil 52,01

Piyasa Carpanlari

F/K 8,29
PD/DD 1,23
FD/FAVOK 4,23
Bilango Ozeti (bin TL) 2026/6
Aktif Toplami 859.987.516
Net Borg -130.717.903
Net Satislar 662.788.010
FAVOK 71.246.239
Net Kar/Zarar 49.847.684
Performans
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Ozet Gelir Tablosu - Ceyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Net Satislar 386.420.235 241.975.612 59,7 276.366.229 39,8
Briit satis kari 61.036.950 23.551.084 159,2 23.088.605 164,4
Faaliyet Giderleri 11.136.786 9.550.754 16,6 10.614.912 4,9
Finansal Gelir/Gider 3.146.734 691.233 355,2 1.643.243 91,5
Esas Faaliyet Kari 46.833.690 12.711.834 268,4 12.191.485 284,2
FAVOK 54.342.809 18.348.993 196,2 16.903.360 221,5
Ana Ortaklik Net Kar 45.877.721 11.736.283 290,9 3.969.939 1.055,6
Oranlar 2C26 2C25 % Deg. 1C26 % Deg.
Brit Kar Marji (%) 15,8 9,7 6,1 8,4 7,4
Esas Faa.Kar Marji (%) 12,1 5,3 6,9 4,4 7,7
FAVOK Mariji (%) 14,1 8,0 6,5 6,1 7,9
Net Kar Mariji (%) 11,9 4,9 7,0 1,4 10,4

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilanco (bin TL) 2026/6 2025/6
Donen Varliklar 439.480.874 302.789.186 45,1
Hazir Degerler 195.840.940 119.364.254 64,1
Duran Varliklar 420.506.642 418.046.467 0,6
Aktif Toplami 859.987.516 720.835.654 19,3
Borg Toplami 396.680.735 309.326.117 28,2
Finansal Borg Toplami 68.200.679 54.654.605 24,8
Ozsermaye 456.139.125 405.100.792 12,6
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 % Deg.
Net Satislar 662.788.010 464.119.398 42,8
Brit satis kari 84.125.684 41.987.994 100,4
Faaliyet Giderleri 21.751.757 18.537.014 17,3
Net Finansal Gelir/Gider 4.789.986 1.722.531 a.d.
Esas Faaliyet Kar 59.025.244 18.160.918 225,0
FAVOK 71.246.239 32.005.314 122,6
Ana Ortaklik Net Kar 49.847.684 11.872.237 319,9
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guavenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatinnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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