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2025 3. Ceyrek Finansal Degerlendirme

Enerjisa Enerji

ENJSA

31 Ekim 2025
Enerjisa Enerji 3G25'te 60,77 milyar TL net satig, 9,93 milyar TL FAVOK ve 739 "
milyon TL net kar agikladi. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gére ciroda %29,6, srrket Kart:
FAVOK'te %1,3 ve net karda %44,3 artis olarak gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ARl (0T S2:55
ceyregine gore ise ciroda %-12,5 azalis, FAVOK'te %2,3 artis ve 1,25 milyar TL ~ 52-hafta fiyat aralig (TL) 50 - 84
net zarar agiklarken, son geyrekte 739 milyon TL kar elde etti. Son geyrekte Piyasa Degeri (TL mn) 97.852
piyasa beklentilerine gére ciroda %9,7 artis, FAVOK'te %-13,2 ve net karda %- Piyasa Degeri (USD mn) 2.336
7,6 azalis gergeklesti.

Halka Agiklik Orani (%) 20,0

2025 yili 3. geyreginde elektrik fiyatlarina baktigimizda agirlikl ortalama piyasa et Borg (TL mn) 53109
takas fiyati gegen yilin ayni dénemine gore %14 artarak 2.903 TL/MWh oldu.
2025 yili ilk 9 ayinda enflasyon muhasebesi hesaba katilmadigl takdirde %22 Nzt Eer (USD ) 5258
nominal bilylime kaydederken enflasyon muhasebesi hesabina gére net  Firma Degeri (TL mn) 150.961
satiglar %8 daraldi. Dagitim faaliyetlerinde %-2,5 ve perakende %-14 daralma  Firma Degeri (USD mn) 3.604
gergeklesirken musteri gézlimlerinde %19 reel bliyime kaydedildi. 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 75

Sirketin is modeli geregi takip ettigi faaliyet gelirleri paralel seyirle Uglincu
ceyrekte 15,6 milyar TL olurken tek seferlik etkilerden arindirilan baz alinan
net kar ise geyreklik %37 artisla 2.522 milyar TL oldu. Net borcun son 12 aylik
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faaliyet gelirlerine orani ise 1,0x seviyesinde kaldi. Yapilan yatirimlarin ileri Nz Sagler (il ) LS05ED Soliod LR S
dénemde tahsil edilecek olan varlik tabani 3. geyrekte 3,2 milyar TL artigla 78  Brit Kar (TL mn) 42.724 12.852 13.204 13.339
milyar TLye ulasti. Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 27.599 1178 8.506 8.608
Sirketin finansal giderleri Uglinct geyrekte %6,3 artisla 7,46 milyar TL  FAVOK (TL mn) 31.252 9.714 9.809 9.934
seviyesine yukselirken net borglulugu 52,6 milyar Tl'den 53,1 milyar TLye Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 24.856 - 7.237 - 7.026 - 7.467
yikseldi. Onceki geyrege goére sabit faizli 3,6 milyar TUlik tahvilin siresi Net Kar/Zarar (TL mn) . 4853 - 1246 512 739
dolmus olup mevcuttaki 30 milyar TL seviyesinde bulunan tahvillerin tamami ——— B L g ey p—— —
TLREF’e (ortalama maliyet: TLREF+1,73) endekslidir. eypitErm el Bere (Ol fmin) . . . .

. . X . Net Finansal Borglar (TL mn) 56.851 39.105 52.599 53.109
Sirketin brut kar marji gegen yilin Gglncl geyregine gére 3,3 puan artigla - m 0 ARER P o p—
%21,8%e yikselirken FAVOK marji 2,4 puan artisla %16,4’e yikseldi. Bununla atinim Harcamaari = : : :
birlikte sirketin sirketin son 3 yilik FD/FAVOK garpani olan 4,87x gére %25
iskonto barindirirken son 1yillik FD/FAVOK garpani olan 4,76x gdre %23 iskonto  Degerleme 2024 2024/3Q 2025/2Q Giincel
bulunduruyor. Sirket, yatirimlarin bir kismini gegici olarak ertelenmesiyle F/K
azalmasini bekledigi faiz giderleri sayesinde 2025 yilinda baz alinan net kar y o o o8
beklentisini yilin ilk 9 ayinda 5,7 milyar TL'ye ulagsmasiyla beraber 5-6 milyar PD/DD -7 1 > 1.1
Tlden 7,5 milyar TLye yikseltti. PD/Satiglar 0.4 03 03 0.4
Agiklanan finansallari nétr olarak degerlendiriyoruz. FD/FAVOK 40 3.2 3.0 8.7
HE.NJS? " Relatif GEE{\HS(‘Q)

EOREER T 2025=0 Karliik 2024 2024/3Q  2025/2Q 2025/3Q
80 o f 32 Brit Marj (%) 22,4 18,5 28,2 25
70
60 25 Esas Faaliyet Marji (%) 13,9 11,9 18,0 13,9

20 .

ig 15 FAVOK Marji (%) 16,4 14,0 20,9 16,3
30 ;0 Net Kar Marji (%) - 2,5 - 1,8 1,1 1,2
» 9 Aktif Karliligi (%) (Son 12 Ay) B 21 - ag - 09 - 00

® -10 Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) - 50 - m4 - 22 - 0,1
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E P’ © Finansal Risk Gostergeleri 2024 2024/3Q 2025/2Q 2025/3Q
p— = 1 0 &

ENJSA BISIZIOORelatifi()i(sakjeksen) Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 1,1 1,1 1,0 1,3
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 6,2 31 4,9 4,2
ENJSA Getiri (%) 2 2 29 52 57 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,4 1,4 1,4 1,5
BIST-100 Getiri (%) -1 -3 1 18 22 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,8 1,1 1,3 1,3
ENJSA Relatif Getiri (%) 3 6 28 28 29 Ozsermaye 93.390 70.209 83.095 89.632

Kaynak: Equity RT

Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Colendi Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi
amaglamakta olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatinmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Colendi Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



