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HAFTAYA BAKIS

5-11 OCAK

YENI YILDA GUNDEM YOGUN

ic tarafta gectigimiz hafta Cuma guni gucli
kapanisin ardindan yeni haftada kisa vadeli fiyatlama
acisindan en énemli veri olan Aralik TUFE verisini
takip edecegiz. ITO Arallk ayl verisinin %1,23
gelmesiyle beraber, beklentilerin %0,98'de
olustugunu gormekteyiz. Beklentilerin  altinda
gelecek TUFE, beklentilere paralel faiz indirimi,
saglikh merkez bankasi iletisimi ve ertesi gun olasi
kredi notu guncelleme potansiyeliyle beraber yilin ilk
ayinda hikaye olusum ihtimalini yuksek gérmekteyiz.
ic tarafta majoér haber akisinin olmadigi kosullar
altinda beklentilere paralel-altinda gerceklesecek
enflasyon verisiyle beraber 11500 direncinin
kirllmasini beklemekteyiz. Haftanin geneli icin 6zet
gecmek gerekirse i¢c tarafta major bir haber akisi
olmadigi surece olasi pozitif enflasyon verisiyle
beraber kuresel piyasalardan goérece pozitif
ayrisacagimiz bir ortam beklemekteyiz.

Klresel tarafta ise Noel ve yil sonunun ardindan
Ocak ayina jeopolitik haber akisi olarak guclu
girildigini takip etmekteyiz. ABD'nin Venezuela
hareketinin ardindan risk istahinda karisik seyir
gozlemlenirken, etkinin sinirh oldugunu izlerken
olasi Grénland, Danimarka, Kolombiya veya iran gibi
Ulkelere yonelik olasi hareketin Venezuela gibi sinirli
etki olusturmasindan ziyade risk istahinda goérece
negatif etki olusturabilecegini dusunmekteyiz.
Jeopolitik gelismeler disinda makro verilere
baktigimizda ABD'den yodgun makro veri akisini,
Avrupa'da ise Aralik TUFE verisini takip edecegiz.
Jeopolitik gelismelere ek olarak ABD'de Cuma gunu
gelecek Tarim Disi istihdam verisinin FED Faiz
indirim beklentilerini sekillendirecedi ve endeksler
Uzerinde kisa vadeli yoén Dbelirleyici unsur
olabilecedini dusinmekteyiz. Ozetle Ocak ayina hem
jeopolitik hem de makro veri acisindan hizl
girdigimizi izlerken risk istahinda karisik seyrin
surmesini, kisa vadeli fiyatlama acisindan ise haber
akislarinin 6nem arz edecegini dusunmekteyiz.
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Yeni haftada bizi neler bekliyor?

Yeni Yilin baslamasiyla birlikte tekrar yodun veri akisinin oldugu gunlere geri dénlyoruz. i¢
tarafta hafta basi aciklanacak Aralik ayi Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisi bizim icin oldukca
dnemli olacak. ABD tarafinda haftalik istatistiklerle beraber Tarim Disi istihdam verisini ve PMI
verilerini yakindan takip edecegiz. Avrupa genelinde ise hafta boyunca Aralik ayi TlUketici Fiyat
Endeksi (TUFE) verilerini alacagiz.

ic tarafta hafta nemli bir veri ile acilacakken, haftanin devaminda sakin bir seyir bizleri bekliyor.

Pazartesi giinU saat 10:00'da Aralik ay1 TUketici Fiyat Endeksi (Beklenti: %0,98, Onceki:
%0,87) verisi aciklanacak.

Sali saat 11:00'da ise Ticaret A¢ig1 verisini alacagiz.

Carsamba ve Pergsembe gunleri i¢ tarafta 6nemli bir veri aciklanmayacak.

Cuma gunu ise saat 10:00'da Sanayi Uretimi verisi aciklanacak.

Klresel tarafta ise ABD tarafinda veri akisi yogunken, Avrupa tarafinda bazi Ulkelerden PMI ve
Aralik ay1 Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini alacagiz. Haftanin sonuna dogru da Japonya'da
PMI verileri, Cin'de ise Aralik ayi TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri aciklanacak.

Pazartesi glinii saat 18:00'da ABD’de Aralik ay1 imalat Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI)
(Beklenti: 48,4, Onceki: 48,2) verisi aciklanacak. Aksam saatlerinde ise yine ABD'de 4.
Ceyrek Atlanta FED GDPNow (Beklenti: %$3,00, Onceki %3,00) verilerini alacadiz.

Sali ginunun ilk verisi 06:35'te Japonya'dan gelen 10 Yillik Hikimet Bono ihalesi olacak.
GUnUn devaminda siraslyla Fransa, ispanya, italya, Almanya, Euro Bdlgesi ve UK'den PMI
verilerini alacadiz. Saat 16:00'da Almanya’da Aralik ayl Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE)
rakami ac¢iklanacak. 17:45'te ise ABD'de Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI)
(Beklenti: 53,0, Onceki: 54,2) verisi paylasilacak.

Carsamba gununun erken saatlerinde ABD'de Amerikan Petrol Enstitusu Haftallk Ham
Petrol Stoklari ve Avustralya'da Ayiklanmis Ortalama TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri
aciklanacak. 13:00'da Euro bélgesinde Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerini alacagiz.
GUnUn devaminda ABD'de saat 16:15'te Tarim Disi istihdam Verisi (Beklenti: 50K, Onceki: -
32K), 18:00'da imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Beklenti: 52,2, Onceki: 52,6)
ve i§ imkanlari ve Personel Degisim Orani (Beklenti: 7,73M, Onceki: 7,67M) verilerini
alacagiz. GUunun son saatinde ise Spekulatif Net Pozisyonlar verileri agciklanacak.
Persembe gununun ilk verisi Almanya'dan gelecek. Saat 10:00'da Kasim ayi Fabrika
Siparisleri aciklanacak (Beklenti: -%0,60, Onceki: %1,50). Gunun devaminda ise ABD'de
saat 16:30'da issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ve Tarim Disi Uretkenlik
(Beklenti: %3,00, Onceki: %3,30) verileri alinacak.

Cuma gunu ise saat 02:30'da Japonya Kasim ayl Hane Halki Harcamalari verisi ile
baslayacak. 04:30'da Cin'den Aralik ayi Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri alinacak.
Gunun devami ise ABD tarafinda yogun. Saat 16:30'da Ortalama Saatlik Kazang (Beklenti:
%0,30, Onceki: %0,10), Tarim Disi isthidam (Beklenti: 55K, Onceki: 64K) ve i§sizlik Oranli
(Beklenti: %4,50, Onceki: %4,60) verileri aciklanacak.
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PAZARTESI - 05.01.2026

ULKE DONEM VERI ONEM BEKLENTi ONCEKI
10:00 Turkiye Aralik TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Hokok 0,98% 0,87%
11:00 ispanya Aralk issizlik Degisimi ** -18,8K
11:30 isvicre Aralik Procure.ch PMI ok 49,7
18:00 ABD Aralik imalat Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) ok 48,4 48,2
18:00 ABD Aralik imalat Fiyatlar ** 59 58,5
20:00 ABD 4. Ceyrek Atlanta FED GDPNow wx 3,00% %3,0
SALI - 06.01.2026
VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
06:35 Japonya 10 Yillik Hikimet Bono ihalesi *E 1,87%
10:45 Fransa Aralik Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) *E -0,20%
11:15 ispanya Aralik Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *E 55,6
1:45 italya Aralik Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) ok 55,0
1:55 Almanya Aralik Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) ok 52,6 53,1
12:00 Euro Aralik Hizmet Satin Alma Muddurleri Endeksi (PMI) ok 52,6 53,6
12:30 UK Aralik Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *E 52,1 52,1
16:00 Almanya Aralik Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Hokok -0,20%
17:45 ABD Aralik Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Hokok 53,0 542
GARSAMBA - 07.01.2026
VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlsu Haftalik Ham Petrol - 1.700M
Stoklari
03:30 Avustralya Kasim Insaat Izinleri ok 2,10% -6,40%
03:30 Avustralya Kasim Ayiklanmis Ortalama TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) ok %0,3
03:30 Japonya Aralik Hizmet PMI ok 52,5 52,5
10:00 Almanya Kasim Perakende Satiglar *E 0,20% -0,30%
1:55 Almanya Aralik issizlik Orani *E 2,973M
13:00 Euro Aralik Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) o 2,40% 2,40%
13:30 Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi ok 39,5 2,67%
16:15 ABD Aralik Tarim Disi istihdam ok 50K -32K
18:00 ABD Aralik imalat Disi Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) Hokok 52,2 52,6
18:00 ABD Kasim is imkanlari ve Personel Degisim Orani ok 7,730M 7,670M
18:00 Kanada Aralik Ivey Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) *E 49,5 48,4
18:00 ABD Aralik Tedarik Yonetim EnstitUsi imalat Disi istihdam il 489
18:00 ABD Aralik Fabrika Siparisleri ok -1,00% 0,20%
23:30 Avustralya Avustralya Dolari Spekdulatif Net Pozisyonlari ok -21,6K
23:30 UK ingiliz Sterlini Spekulatif Net Pozisyonlari *E -41,2K
23:30 Japonya Japon Yeni Spekulatif Net Pozisyonlari *E 1,2K
23:30 ABD S&P 500 Spekulatif Net Pozisyonlari *E -81,8K
23:30 ABD CFTC NASDAQ 100 Spekulatif Net Pozisyonlari ok 31,8K
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PERSEMBE - 08.01.2026

VERI ONEM  BEKLENTIi  ONCEKI
10:00 Almanya Kasim Fabrika Siparisleri ok -0,60% 1,50%
10:00 UK Aralik Halifax Konut Fiyat Endeksi Hk 1,00% 0,00%
10:30 isvicre Aralik Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) ok 0,00% -0,20%
12240  ispanya 10 Yillik Tahvil ihalesi * 3,199%
13:00 Euro Kasim issizlik Orani Hk 6,40% 6,40%
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 199K
16:30 Kanada Ekim Ticaret Dengesi ok 0,15B
16:30 ABD 3. Ceyrek Birim Emek Maliyetleri ok 1,00% 1,00%
16:30 ABD 3. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik ok 3,00% 3,30%
16:30 ABD Ekim Ticaret Dengesi Hk -59,4B -52,8B
16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulari ok 1.866K
16:30 ABD Ekim ihracatlar ok 289,3B
16:30 ABD Ekim ithalatlar o 342,18
20:00 ABD 4. Ceyrek Atlanta FED GDPNow ok

CUMA - 09.01.2026

SAAT ULKE DONEM VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
02:30 Japonya Kasim Hane Halki Harcamalari (Aylik) wok -3,50%
04:30 Cin Aralik Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) wok -0,10%
10:00 Almanya Kasim Ticaret Dengesi (Aylik) ok 16,9B
10:00 Almanya Kasim Sanayi Uretimi (Aylik) ok 0,00% 1,80%
10:45 Fransa Kasim TUketici Harcamalari Hk 0,40%
16:30 ABD Aralik Ortalama Saatlik Kazanc (Aylik) ok 0,30% 0,10%
16:30 ABD Aralik Tarim Disi istihdam ok 55K 64K
16:30 ABD Aralik issizlik Orani ¥ 4,50% 4,60%
16:30 Kanada Aralik issizlik Orani Hk 6,70% 6,50%
16:30 ABD Aralik Ozel Tarim Disi Bordrolar ok 69K
16:30 ABD Aralik Katilim Orani Hk 62,50%
16:30 ABD Ekim insaat Baslangiclari (Ayhk) ok -8,50%
16:30 ABD Ekim Konut insaat Baslangiclari (Aylik) ok 1,307M
16:30 ABD Eylul insaat izinleri * 1,330M
18:00 ABD Ocak Michigan Enflasyon Beklentisi ok 4.20%
18:00 ABD Ocak Michigan Tuketici Beklentileri ok 54,6
18:00 ABD Ocak Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi ok 3,20%
18:00 ABD Ocak Michigan Tuketici Hissiyati ok 52,9
18:30 ABD 4. Ceyrek Atlanta FED GDPNow ok

21:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi ok 412
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinrm danismanhdir hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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