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Kiiresel piyasalarda jeopolitik iyii lik fiyatl lari 6n plana ¢ikiyor

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %3,75'te sabit birakti.

®  Euro Bolgesi’nde TUFE agustosta aylik %0,4, yillik olarak ise %3,2 artt1.

® VYurticinde konut satiglari agustosta %14,7, ilk sekiz ayinda ise toplam %6,8 darald.

Kiresel piyasalarda risk istahi ABD Bagkani Trump’in iran’a dair verdigi mesajlarla yiikselirken, enerji
fiyatlari ve tahvil getirileri geriliyor. Trump, iran’in ABD ile dogrudan temas halinde oldugunu ve hala
bir anlasma yapmayi gok istedigini agiklarken, iran'la savasi sona erdirmek amaciyla biiyiik bir saldiri
baglatip baslatmama konusunda karar verme sirecinde oldugunu belirtti. Diger yandan, Suudi
Arabistan ile iran destekli Yemen Husilerin karsilikli saldirilara diin de devam etmesi ve iran’in Togo
bayrakli bir petrol tankerini Hirmiz Bogazi'ndan yasa disi gegis yapmaya ¢alisirken vurdugunu
aciklamasi iyimserligin kaliciligi hakkinda kirilganliklarin devam ettigine isaret ediyor. Trump’in
ontimuzdeki hafta Sal glinti Birlesmis Milletler Genel Kurulu toplantilari igin bulunacagi New York’ta
Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Bahreyn, Kuveyt ve Umman liderleri ile savas sonrasi

doneme iliskin planlar giindemiyle goriismesi bekleniyor. Suudi Arabistan’in petrol sevkiyatinda .

alternatif yollar aradigi haberleriyle son 3 islem glintinde araliksiz gerileyen Brent petrol varil fiyati
bu sabah %0,9 diisiigle 103,85’da igslem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-agustos ort.: 86S,
eylil ort: 1013). Hafta baginda son 3,5 yilin yeni zirvesini olugturan Avrupa’nin gésterge dogal gaz
fiyati Dutch TTF ise onceki 3 islem gliniindeki toplam %7,5’lik geri gekilmenin ardindan bu sabah
%1,8 artisla 77,7€ seviyesinde. Enerji fiyatlarindaki gevsemenin destegiyle diin sirasiyla 7 ve 9 baz
puan geri gekilen 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri yeni gline birer baz puan yiikseligle bagliyor. Hisse
senetleri tarafinda, Avrupa vadelileri ana endekslerde negatif agilisa isaret ediyor. ABD vadelileri ise
pozitif tarafta kalmaya devam ediyor. ABD piyasalarindaki diinkii teknoloji yiikselisini gecikmeli
olarak fiyatlayan Asya borsalarinda bu sabah politika faizini %1,25 ile son 31 yilin en yuksek
seviyesine ¢ikaran Japonya da dahil olmak Uzere genele yayilan alicili seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin jeopolitik beklentilerdeki iyilesmenin destegiyle %0,94 deger kazanarak
onceki 3 gunliik kayiplarinin 6nemli bir kismini telafi etti. ABD’de S&P 500 (%+1,14) ve Nasdaq’taki
(%+1,69) yukseliste yari iletkenler (%+3,07) ve onun bir st kiimesi olan teknoloji (%+2,20) ile
zorunlu olmayan tiiketim (%+1,43) surUkleyici olurken, finans (%-0,10) haricinde tim sektorel
endeksler glinl pozitif kapatti. Faiz artisi beklentilerine hassasiyeti nispeten yiiksek olan kigtik
Olgekli sirketler endeksi Russell 2000’deki yikselis ise %0,55 ile sinirl kaldi. Avrupa’da Stoxx Europe
600 kiresel risk istahindaki olumlu seyre paralel %0,86 deger kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz
fiyati Dutch TTF diinkl %2,2 gerilemenin ardindan bu sabah %1,8 artisla 77,7€'da islem gortyor (27
Subat’a gore degisim: %+146, agustos basindan bu yana degisim: %+34). Avrupa vadeli islemleri
yeni ginde bélge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabahki yikselisler
genele yayiliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,10, Japonya’da Nikkei 225 %1,85 ve Giiney
Kore’de KOSPI %2,64 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’ye
atfedilen bir sonraki faiz artisi olasiligr aralik ayinda agirlik kazanirken, yil sonuna kadar beklenen
toplam artis 36 baz puanda. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise bu hafta agiklanan Fed
projeksiyonlariyla uyumlu sekilde aralik ayinda ilave faiz artisina kesin goziiyle bakiliyor. Haziran
2027’ye kadar olan vadede beklenen toplam faiz artigi beklentisi ise diin 6 baz puan dustisle 70 baz
puana geriledi. Enerji fiyatlarindaki asagi yonlu seyrin destegiyle 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 9
baz puan disusle %4,93’e, 2 yillik getiri 7 baz puan disusle %4,66’ya geriledi. Boylelikle 2 ve 10 yillik
getiri farki 27 baz puan ile haziran ayindan bu yana en duslk seviyeye gerileyerek getiri egrisinin kisa
vadeli taraf onculigiinde yataylasmaya devam ettigine isaret etti. Dolar Endeksi giinii 100,25
seviyesinde yatay tamamladi. Euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,148’e yiikseldi. Din %1,8 deger
kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,4 artigla 4359%’da, diin %3,6 yiikselen giimiis fiyati ise %1,3
artisla 66,1$ seviyesinde islem gériiyor.

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75te sabit
birakti. Karar 3’e karsi 6 oyla alindi. Ug Gye faiz oraninin 0,25 puan artirilarak %4'e gikarilmasi
yoniunde oy kullandi. Orta Dogu’da uzayan g¢atismalarin 6nceki toplantidan bu yana enerji
fiyatlarinda ilave artislara neden oldugu, enerji fiyatlarinin gatisma Oncesi seviyelerinin
tzerinde ve dalgali seyrettigi belirtildi. Enflasyonun agustosta %3,1’e yukseldigi, dnimuzdeki
ceyreklerde daha da artmasinin beklendigi belirtildi. Komite, enflasyon gériinimune yonelik
risklerin yukari yonli oldugunu ve bu risklerin temmuz ayindaki toplanti donemine gore
arttigini degerlendirmekte. Enflasyonun orta vadede %2 hedefine ulasmasini saglamak igin
gerektiginde harekete gegmeye hazir oldugu da vurgulandi.

Euro Bolgesi'nde yillik TUFE temmuz ayindaki %2,9’dan agustosta nihai veriye gore %3,2'ye
yukseldi (6ncu veri: %3,3). Eneriji fiyatlar %10,3'ten %14,3’e yikselerek manset enflasyondaki
artista belirleyici oldu. Hizmet fiyatlari %3,3'ten %3’e geriledi. Gida ve enerji harig yillik gekirdek
enflasyon %2,5'ten %2,4'e indi.

ABD’de igsizlik maagi bagvurularinda diisiik seyir devam etti. Bagvurular 12 Eylil’de sona eren
haftada 196 bin ile beklentilerin altinda gergeklesti (beklenti: 207 bin, 6nceki hafta: 206 bin).
Dort haftalik ortalama ise 2750 kisi azaligla 203.250 degerini aldi. Devam eden basvurular ise 5
Eylil haftasinda 39 bin kisi azahsla 1,73 milyon seviyesinde gergeklesti.

Yurt icinde konut satiglari temmuz ayindaki yillik %17,0 azaligin ardindan agustosta %14,7
daraldi. Bdylece yilin ilk sekiz ayinda ise toplam azalis %6,8 oldu. ipotekli satiglar agustosta yillik
%7,2, Ocak-Agustos doneminde ise %27,6 artti. Diger satislar ise ayni dénemde sirasiyla %18,3
ve %12,7 dusus gosterdi. Konut satiglari mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise
aylik bazda temmuzdaki %5,3 diististin ardindan agustosta %1,6 artti.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 17/09 16/09 2025
TLREF 36,85 36,91 37,96
TR 10 yillik 35,28 35,40 28,96
ABD 10 yillik 4,93 5,02 4,17
Almanya 10 yilhk 3,48 3,51 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

17/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,73 0,2 0,4 13,5
€/TL 56,04 04 -0,8 10,9
€/$ 1,15 0,1 -1,2 -2,3
$/Yen 155,97 -0,2 1,0 -0,5
GBP/$ 1,34 -0,2 -11 -0,9
Bitcoin 76.500 0,5 -1,0 -12,7

Hisse Senedi Endeksleri

17/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.510 3,0 -6,1 20,0
S&P 500 7.638 1,1 0,6 11,6
FTSE-100 10.816 1,2 2,0 8,9
DAX 25.717 0,7 1,4 5,0
SMI 13.947 0,6 15 51
Nikkei 225 64.136 0,3 -1,7 27,4
MSCI EM 1.688 0,1 -33 20,2
Sangay 3.876 -0,4 -1,5 -2,3
Bovespa 185.992 0,2 -1,2 15,4

Emtia Fiyatlar

17/09 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 104,8 -1,0 -2,6 72,3
Altin ($/ons) 4.342 1,8 0,5 1,2
Gram Altin (TL)  6.803,1 2,1 0,9 14,0
Bakir ($/libre) 658,7 2,4 1,8 15,9

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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