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Piyasalara-Genel Bakis

ABD iran arasindaki ¢6ziimsiizliik siirliyor ama petrolde arzin talebin lizerine ciktigi haberi petrol
fiyatlarini baskihyor.

Nvidia’nin dramatik sekilde gérevinden ayrilan CEO’sunun tekrar gorevine gelmesi yoniinde ¢abalar
gorultyor.

ABD y&netimi iran’i ekonomik agidan bogma yolu ile ikna etme yaklasimina geri déndii. iran ise bu
yaklasima yanitsiz kalmayacagini ve askeri yanit verecegini ifade ediyor. Kisaca ne savas ne baris
durumu sirdirilebilir gériinmiiyor. iki tlke arasindaki noktasal taktik saldirilar devam ediyor. ABD
bélgeye 3. ugak gemisini transfer ediyor. Kara saldirisinin agir zarar verecegi konusulsa da bolgedeki
ABD asker sayisinin 70 bin civarina geldigi belirtiliyor. Petrolde arzin talebin Uzerine ¢iktigi haberi
jeopolitikteki olumsuz haberi dengeliyor. Brent petrol haftaya 95$ seviyesinde basliyor.

Nvidia’nin CEO’sunun tekrar géreve gelmesi icin gabalar-sdylemler ortaya ¢ikiyor. Piyasa bu haberi
olumlu yaklasiyor-fiyatliyor. Ancak ABD hazine bakani Bessent, Nvidia'yi ‘kokli’ bir yonetim
degisikligi yapmaya ve yapay zeka ciplerine iliskin ihracat kontrollerine uyumu konusunda seffaf
olmaya ¢agirdi. Bessent, Nvidia'nin, Cin'e cip aktaran paravan sirketlerle ilgili uyari isaretlerini
kasten gormezden gelip gelmedigini 6grenmek istiyor ve Huang’'in kisisel ‘kusurlarindan’ ziyade
hukuki ve ulusal glivenlik yonlerine odaklanmak istedigini ifade ediyor. Bessent agiklamasi CEO’nun
geri donme ihtimalinde soru isareti-belirsizlik yaratti ve risk istahini baskiladi. Yarin agiklanacak
bilango sirketin nasil bir ceyrek gegcirdigini gosterecek (satig, gelir, kar,...) ancak gelecek geyrege
dair soru isaretleri (Huang olmadan) yaratabilir diye diisliniiyoruz.

APEC toplantisi... 19 kasimda Trump, Xi, Putin gorismesi yapilacak. Trump agir secim yenilgisi,
Huang’in Nvidia’dan ayrilmasi gibi elini zayiflatan gelismelerle toplantiya katilacak. Bu noktada eski
ABD'nin APEC Biyikelgisi Tong’in degerlendirmesi dikkat gekici, ‘gorev siiresinin sonuna yaklasmis
baskanlarin selefleri, genellikle dis politikayr Amerika'nin mittefiklerine ve rakiplerine hala
baskomutan olduklarini hatirlatmak igin bir firsat olarak kullanmislardir’.

Veri trafigi... gectigimiz Cuma ABD UFE verisi de yiiksek geldi. Bu hafta ABD perakende satislar, éncii
gosterge ekonomi hakkinda sinyal verecek. Ayrica FED tutanaklari agiklanacak. Metriklerde
beklentiden sapma, tutanaklarda stirpriz icerik hareket yaratabilir.

Bu sabah global borsalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri yizde 0,2-0,9 araliginda negatif.
Japonya yilzde 2,3, Cin ylizde 0,8 civarinda saticili. Hong Kong yiizde 0,8 civarinda alicili. ABD 10
yillik tahvil faizi %5,14, Dolar Endeksi 103,45, ons altin 3.870 Usd civarinda islem goriiyor.

i¢ tarafta, global jeopolitik riskin yoéni belirsiz olmaya devam ettikge yerel dinamik baskilaniyor.
ABD iran arasindaki belirsiz, ne savas ne baris statiikosu savasin biriktirdigi maliyetle bas basa
kalmayi gelecege dair temkinli olmayi gerektiriyor. TCMB de bunu yapiyor. Yerel varliklara olan
istah global istahi da takip ediyor.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot A Tabl AN | BISTI00 #p
50,39 0,04% 55,58 -0,29% 39,19 0,16 36,28 0,25 11.843 0,27%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
Dolar Endeksi 2025 nisan seviyelerine (gimrik tarifesi  Verim egrisinin kisa tarafi daha sakin seyir izlerken uzun taraf

tartismalari) ylkseldi. Arka planda gligli ekonomik veriler,
yukselen enflasyon, sahin FED mesajlari ve baris umudu tekrar
azalan Korfez, artan petrol fiyati, zayiflayan yen,.. gibi sebepler
yer aliyor.

Yatinnmcilar aralik ayinda FED’in faiz artisi ihtimalini %100’(n
izerine tasimis durumdalar (%108).

DXY giine 103,45 civarinda basliyor. Dolar Endeksi’nde (DXY)
102,5 ve 101,5 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz. 102,5
seviyesi Uzerinde 104-104,5 seviyesi ilk direng olarak 6ne cikiyor.

i¢ tarafta.. global jeopolitik riskin yoni belirsiz olmaya devam
ettikge yerel dinamik baskilaniyor. ABD iran arasindaki belirsiz, ne
savas ne baris statiikosu savasin biriktirdigi maliyetle bas basa
kalmayi gelecege dair temkinli olmayi gerektiriyor. TCMB de
bunu yapiyor.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,39 civarinda
islem goriyor.
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yukari meylediyor. Yatirimcilar politika faizi indirimini ve yakin
oldugunu dusundikleri indirimleri kisa tarafta fiyatliyor.

Jeopolitikte ise baris umutlari tekrar azalma gosteriyor. ABD-iran
arasinda mevcut statiikonun stirebilecegi noktasina geri geliniyor.
Petrol, dolar, tahvil faizleri reaksiyon veriyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller diini sirasiyla %39,54,
%36,28 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Kisa vadeli yiikselis hareketi hedef noktasi olarak izledigimiz
11,900 seviyesini test ediyor... Cuma glini yatay bir seyrin
yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi glinli %0.27 oraninda deger
artistyla 11,842 puandan tamamladi. Endekste 2 Kasim tarihinde
baslayan ve 11,250 direng noktasinin asilmasiyla onaylanan
yukari hareketin, gectigimiz hafta kisa vadeli hedef noktasi olarak
izledigimiz 11,900 seviyesini test ettigini gozlemliyoruz Haftahk
periyotta %3.14 oraninda deger artisinin gergeklestigi piyasada,
11,600 seviyesini haftaya baglarken ilk 6nemli destek noktasi
olarak izlemeyi surdiriiyoruz. 11,600 tzerindeki hareketlerde
devam edecek alim egilimi kapsaminda, hafta igerisinde 11,900
direncinin 6nemli olacagini distnlyoruz. 11,900 direncinin
asllmasi ise endeksin 12,000 ve 12,500 hedeflerinin test
edilebilecegini dustniyoruz. Su asamada 11,900 uzerindeki
hareketlerin desteklemeyi strdiirecegi alim egilimi kapsaminda,
bu nokta altina gerilemelerin ise endekste zayiflama sinyali
olusturabilecegi unutulmamahdir. Bu durumda ise bir alt noktada
bulunan 11,250 destegine yonelik baski olusabilecegi gdz 6niinde
bulundurulmalidir.
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EurUsd GbpuSd Ny | ONSAItinS W A Asl?mto A
1,1022  -0,33% 1,3212  0,12% 3.873 -1,03% 236 3 5,15 0,02
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD iran arasindaki siirecin baristan tekrar uzaklasmasi ve FED
yetkililerinin sahin mesajlari dolar talebini artiriyor. DXY haftaya
sinirh bir ylkselisle basliyor.

FED faiz artis tahminleri aralik ayi i¢in 25 baz puanin Uzerinde
kalmaya devam ediyor. Bu sabah itibari ile 108% veya 27 bps.

Cuma giinii ABD UFE verisi de beklenti Ustii geldi. Bu hafta ABD
perakende satislari ve 6ncli gosterge makro ajandada 6ne cikiyor.
Ayrica FED tutanaklari da agiklanacak. Metriklerde beklentiden
sapma, tutanaklarda sirpriz icerik hareket yaratabilir.

Japon yeni 160 civarinda fiyatlanmaya devam ediyor. Ote yandan
Cin’de bu sabah agiklanan verileri Cin ekonomisinin yavasladigini
isaret etti. Haber akisi dolar lehine.

Petrol haftaya (arz fazlasi haberlerine ragmen) 95$ civarinda
baslhyor.

Dolar Endeksi gline 103,45 seviyesinde basliyor. Endeks i¢in 101,5
ve 100,5 seviyeleri destek olarak, 102,5 seviyesi Gizerinde 104-104,5
seviyesi ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Bu sabah 1,102 seviyesindeki paritede 1,106 ve 1,11 seviyeleri giin
ici direng; 1,10 ve 1,09 seviyeleri giin i¢i destek seviyeleri olarak
izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Dolar glic kazaniyor, tahvil faizleri yikseliyor. Olumlu piyasa
fiyatlamasini firsata ¢eviremeyen kiymetli madenler hava negatife
doniince zayiflama kaydediyor.

Altin ve glimis direnglerini asmakta zorlandikga glic kaybi
somutlasiyor ve destekleri yeniden one gikariyor.
Savasin yol actigi enflasyonun asagl gelmesi igin merkez

bankalarinin daha sahin olmalari bekleniyor. Yakin vade igin
baskilayici bir sebep. Dengelenme hali striyor.

Altinin  4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi Uzerine hizla
gelmesi tepki kalibinda gerceklesti. Agustos 2020, nisan 2025
tepelerinden gecen hattinin altina yeniden inildi. 3.650-3.800$
bolgesi destek olarak takip edilebilir.

Bu sabah 3.870 Usd seviyesindeki ons altinda 3.930 ve 4.000 Usd
seviyeleri gin i¢i direng, 3.850 ve 3.800 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Buglin yatay seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, sahin FED mesajlari, artan enflasyon, baris umudu azalan
Korfez tahvil yatirimcisi igin talep azalt sinyali yaratiyor. Petrolde
arz fazlasi olustugu soylemi fiyat artisinin sinirlanmasini sagliyor.
Ancak ABD iran arasindaki tikaniklik devam ediyor. ABD 10Y tahvil
faizi %5,14 seviyesinde gline baslyor.

i¢ tarafta, jeopolitik gelismelerin maliyeti dezenflasyonda ivme
kaybi yaratmaya, TCMB faiz indirimi yanlisi olsa da kosullarin
temkinli olmayi gerektirdigi dinamik siirmeye devam ediyor.
Ayrica globalde tahvil faizleri yeniden yiikselise meylediyor.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 236 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
44/0 cent araliginda degisti.
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13 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 5039 4236 3538 2955 1871 1340 744
5 [eem 5558 50,55 3667 3268 2001 1511 9.10
o |Dotar Endeksi 10341 9832 10849 10133 103532 9567 2994
=
= [Eurusd 11022 11752 10366 11059 10697 11376 1222
o |GbpUsd 13212 13448 12515 12754 12071 13533 1368
TL 2 Yillk Gosterge Tahvil (%) 3919 3722 4056 3968 997 2270 1496
— TL 10 Yillk Gosterge Tahvl (%) 3638 29,00 2878 2675 983 2433 1290
==
z £ [vaniave SY COS (baz puan) 236 239 263 284 512 564 302
(1]
= 0 |ABD 10 Yk Tabwil (%) 515 417 458 386 388 151 092
= |BIST - 100 Endeksi 11843 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o 2 |Nasdaq Endeksi 35136 23243 19311 15041 10.466 15645 12888
[
@ £ |sap Endeksi 7559 6846 5882 4770 3840 4766 3756
T « |pax 26750 24.490 19909 16752 13924 15885 13719
Altin (TL) 6275 5951 2984 1960 1097 781 454
o |Atnusd) 3873 4313 2623 2063 1824 1830 1904
'-E Giimis (TL) 7732 99.39 3286 2262 1439 993 631
w  |Gimis (usd) 477 711 289 238 239 233 264
Degisimler
Usd/TL 173 214 197 579 396 803 50
= |EurTL 5.9 ars 122 B33 325 66.0 364
@
o |Dolar Endebsi 52 94 71 21 82 64 &7
=
= [Euuss £2 134 &3 34 £0 59 f:1:3
o |Gbp/Usd e 75 ET:] 57 108 40 32
TL Gasterge Bono (baz puan) 197 334 &8 2971 1273 774 318
— TL 10 Yali Tahwil {baz puan) 728 22 203 1692 1449 1142 &9
-
z £ |Tanidye 5Y CDS (baz puan) 3 24 21 228 52 261 21
(1]
= €0 |ABD 10 Yilk Tahvil {baz puan) 38 40 71 E] 237 60 0
= |BiST - 100 Endeksi 52 146 316 3BE 1966 58 291
© ,i_f Nasdaq Endeksi 82 20.4 286 434 331 214 436
@
= < S&P Endeksi 104 164 233 2432 194 2639 163
T ¢ |pax 932 230 188 203 433 158 35
Altin (TL) 54 99.4 523 787 404 720 56.4
o |Attn (usd) 102 644 27.2 131 03 a7 %52
'E Giimiis (TL) 2232 2025 453 572 4439 574 846
W |Gimis (Usd) 329 1460 214 06 28 419 478




YATIRIM
ROTASI

Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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