(N AHLATCI

YATIRIM

Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

LILAK:TI LILAK
Analist Toplantisi Notu
Lila Kagit

Kagit Uriinleri

Rapor Tarihi 29.04.2026
Kapanis Fiyati - TL 38.16
Oneri -
Hedef Fiyat - TL o=
Onceki Hedef Fiyat - TL =
Getiri Potansiyeli - % --
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 22,514
Firma Degeri - Milyon TL 17,863
Hacim - Milyon TL 281
Halka Agiklik - % 44.00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi

--------- XU100 LILAK

45
40
35
30
25
20
15
10

5

0 0

& & Ne) & “ “ © ©
o\q/ &”t, Q",'L Q/\,L N \\ﬁ, Q\,} NG
N NN N N il O

Finansal Bilgiler - Yillk 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 3,590 3,945 3,190
Brit Kar - Milyon TL 1,122 1,200 1,016
FAVOK - Milyon TL 827 775 636
Net Kar - Milyon TL 167 -1 -142

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/3  2025/3  2026/3
Hasilat - Milyon TL 3,590 3,945 3,190
Brat Kar - Milyon TL 1,122 1,200 1,016
FAVOK - Milyon TL 827 775 636
Net Kar - Milyon TL 167 -1 -142

Garpanlar 2024/3  2025/3  2026/3
F/K (x) 0.00 10.25 14.16
3.53 7.07

FD/FAVOK (x) 0.00

Lila Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S.

29.04.2026 tarihinde Lila Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S. 2026 yili birinci geyrek
finansal sonuglarina dair analist toplantisi gergeklestirdi.

Sirket, zorlu faaliyet ortamina ragmen karli buylime odagini korumustur. 1¢2026
doneminde satis tonaji yillik bazda %8 duslisle 48,3 bin ton seviyesinde
gerceklesirken, net satislar 3,19 milyar TLl'ye gerilemis, buna karsin brit kar marji
%31,8’e, FAVOK marji ise %19,9’a yilkselmigtir. Sirket, tim bu gelismeler 1gi8inda
2026 6ngorilerini korudugunu belirtmistir.

Toplantida 6ne g¢ikan basliklardan biri ihracat tarafi olmustur. 1C2026 itibariyla
%75’ini
segmentinde ihracat blyimesi %67 ile en hizli biyiyen is alani olmustur. Buna

ihracat pazarlari toplam satis hacminin olustururken, konverting
karsin bobin is kolunda satis gerilemesi gorilmus, yonetim bu tarafta gimrik
tarifeleri ile Cin kaynakli arz fazlasinin fiyat baskisi yarattigini ifade etmistir. Ayrica
EUR/USD paritesindeki gerilemenin, ézellikle Avro bélgesine yapilan ihracat gelirleri
Gzerinde baski olusturdugu ve satislari olumsuz etkiledigi belirtilmistir. Bunun
yaninda navlun maliyetlerindeki artisin da marjlar Uzerinde baski yaratan unsurlar

arasinda yer aldigi ifade edilmistir.

Finansal yapi tarafinda sirketin giiclu bilangco gérinimuni korudugu gorilmektedir.
Lila Kagit, 1¢2026 sonunda 4,7 milyar TL net nakit pozisyonuna sahip olup distk
borcluluk ve yiksek 6zkaynak yapisiyla faaliyet gostermektedir. Ancak yonetim, bu
yapinin enflasyon muhasebesi uygulamasi kapsaminda dénemsel parasal kayip
yarattigini da belirtmistir. Ayrica 2025 yili karindan 900 milyon TL temettl dagitimi
vapilmasi ve kar dagitim politikasinda asgari dagitim oraninin %20'den %30’a
yikseltilmesi genel kurulda onaylanmistir. Toplantida kurumlar vergisi oranindaki
dislsin sirket agisindan destekleyici bir unsur olacagi ifade edilmistir.

Sirketin blylime hamlesinin bir sonraki asamasinda Erzurum fabrikasi one
cikmaktadir. Faz | konverting Uretim tesisinin 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde devreye
alinmasi planlanmaktadir. Yonetim, Erzurum tesisinin Tirkiye’nin dogusundaki yakin
cografyalara ihracat agisindan 6nemli bir avantaj yaratacagini, 6zellikle Azerbaycan,
Gurcistan, Ermenistan, Irak ve Tirki Cumhuriyetlere yonelik temizlik kagidi
ihracatinda kilit rol oynayacagini belirtmistir. Bolgedeki arz yapisinin sinirli olmasi da
bu yatirimin stratejik énemini artirmaktadir. Bununla birlikte fabrikanin devreye
alinma sirecinde egitim ve ilk operasyonel kurulum maliyetleri nedeniyle kisa
vadede marjlar Uzerinde baski olusabilecegi, ancak bu etkinin orta vadede

operasyonel verimlilik artisiyla normalize olmasinin beklendigi ifade edilmistir.

2026 beklentileri tarafinda sirket, satis hacminde %7-%10 biylime 6ngérmektedir.
Turkiye pazarinda yuksek cift haneli blylime, ihracat pazarinda ise dislk-orta tek
haneli bliyime beklenirken, satis hacmi igindeki ihracat payinin %70’in lzerinde
korunmasi hedeflenmektedir. Sirket, FAVOK marjinin %20’nin Gzerinde, diizeltiimis
FAVOK marjinin ise %22'nin Gzerinde gerceklesmesini beklemektedir. Net isletme
sermayesinin net satiglara oraninda %30’un alti hedeflenirken, 2026 yili yatirm
harcamalarinin 50 milyon dolar seviyesinde olmasi ve net borgluluk oraninin 1x’in

altinda kalmasi 6ngdrilmektedir.

Genel cergevede degerlendirildiginde, Lila Kagit’in 2026 yili gériniminde ylksek
ihracat orani, katma degerli Urin karmasi ve Erzurum vyatirmi 6ne ¢ikan
destekleyici unsurlar olmaktadir. Bobin is kolundaki zayif goriinim, kur ve parite
baskisi ile navlun maliyetlerindeki artis kisa vadeli baski unsuru yaratmaya devam
etse de, sirket ydnetimi blyume ve karlihlk tarafinda 2026 yili igin pozitif
ongdrusind korumaktadir.



AHLATCI

YATIRIM

Arastirma/Research

Lila Kagit
30 Nisan 2026

Aktifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Ddnen Varliklar 10.120 12.049 10.464 11.427 9% 54%
Nakit ve Benzerleri 4.292 6.256 4.778 5.605 17% 27%
Ticari Alacaklar 2.753 3.297 2.902 3.382 17% 16%
Stoklar 2.306 1.807 1.911 1.655 -13% 8%
Duran Varhklar 7.790 9.115 6.333 9.715 53% 46%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 7.071 8.093 5.940 8.316 40% 39%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 48 66 37 65 76% 0%
Toplam Varliklar (Aktifler) 17.910 21.164 16.797 21.142 26% 100%
Pasifler (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Kisa Vadeli Yiiktimliilikler 1.863 2.045 4.125 3.143 -24% 15%
Kisa Vadeli Borglanmalar 231 264 905 307 -66% 1%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 682 717 884 69 -92% 0%
Ticari Borglar 679 750 830 1.534 85% 7%
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 740 1.263 480 1.182 146% 6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 335 915 151 843 459% 4%
Toplam Yikiamliliikler 2.602 3.308 4.605 4.325 -6% 20%
Toplam Ozkaynaklar 15.308 17.856 12.192 16.817 38% 80%
Odenmis Sermaye 590 590 590 590 0% 3%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 4.431 5.085 3.888 5.963 53% 28%
Net Donem Kari veya Zarari 1411 1.704 -1 -142 - -1%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 17.910 21.164 16.797 21.142 26% 100%
Aktifler ve Aktif Biyime Net Borg ve Net Borg Biiyiime Ozkaynak ve zkaynak Biiyiime
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mm Aktifler (Mn TL) AKtif Biyime mmm Net Borg (Mn TL) Net Borg Biiyiime mm Ozkaynak (Mn TL) Ozkaynak Biiyime
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03 Deg. Dikey
Net Satiglar 10.099 13.604 3.945 3.190 -19% 100%
Satiglarin Maliyeti 6.991 9.513 2.745 2.174 -21% 68%
Briit Kar (Zarar) 3.108 4.090 1.200 1.016 -15% 32%
Faaliyet Giderleri 1.671 2.295 646 604 -6% 19%
Genel Yonetim Giderleri 330 466 127 131 4% 4%
Pazarlama Giderleri 1.340 1.829 519 473 -9% 15%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.437 1.795 554 411 -26% 13%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 458 541 297 106 -64% 3%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 22 29 13 7 -49% 0%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 1.873 2.308 838 510 -39% 16%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 2.021 2.613 775 636 -18% 20%
Finansman Gelirleri 997 1.330 407 273 -33% 9%
Finansman Giderleri 575 711 313 99 -68% 3%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 1.388 1.606 133 -117 - -4%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 1.411 1.704 -1 -142 - -4%
Net Satislar ve Net Satis Bliyiime FAVOK ve FAVOK Biiyiime Net Kar/Zarar ve Net Kar Biiyiime
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Finansal Oranlar 2025/09 2025/12 2025/03 2026/03
Likidite Oranlan
Nakit Oran 245,9 319,2 117,6 186,8
Cari Oran 54 5,9 2,5 3,6
Faaliyet Oranlan
Stok Devir Siiresi (Giin) 78,2 79,5 56,8 82,0
Alacak Devir Suresi (Giin) 75,7 79,3 65,0 87,4
Ticari Borg Devir Suresi (Giin) 19,7 32,0 18,4 48,3
Nakit Dondurme Suresi (Gun) 134,2 126,9 103,4 121,1
Finansal Yapi Oranlari
Donen Varliklar / Aktifler 56,5 56,9 62,3 54,0
Duran Varliklar / Aktifler 43,5 43,1 37,7 46,0
Toplam Borg / Aktifler 14,5 15,6 27,4 20,5
Toplam Borg / Ozsermaye 17,0 18,5 37,8 25,7
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 3.446,8 5.023,2 2.553,8 4.045,2
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 125,2 192,2 81,0 163,5
Net Borg (Milyon TL) -3.330,5 -4.631,3 -2.909,3 -4.651,0
Net Borg / FAVOK (Yillik) -1,2 -1,8 -0,9 -1,9
ihracat Orani (%) - 66,7 67,0 66,5
Karliik Oranlan
Aktif Karhihgi 8,6 8,2 0,0 -0,8
Aktif Karhihgr (Yilhk) 10,1 8,2 10,5 8,2
Ozsermaye Karliligi 10,7 10,2 0,0 -1,0
Ozsermaye Karlihgi (Villik) 12,4 10,2 15,1 10,8
Esas Faaliyet Kar Marji 14,2 13,2 14,0 12,9
Esas Faaliyet Kar Mariji (Yillik) 13,4 13,2 13,0 12,9
FAVOK Marji 20,0 19,2 19,6 19,9
FAVOK Marji (illik) 19,5 19,2 18,8 19,3
Net Kar Mariji 14,0 12,5 0,0 -4,5
Net Kar Marji (Yilhk) 11,6 12,5 8,2 12,2

Net Bor¢ (Mn TL) Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL)
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Degerleme Oranlan | Karhlik Oranlari
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TL) (TL) Satis Marji Marji TL) TL) TL) TL)
LILAK 20.945,00 28,50 1,25 13,40 6,59 1,27 13%  19% 12% -1% -1% 2.474 636 1.563 -142
VKING 1.095,36 -2,32 - - - 548 -33%  -16% -146% - -4% -105 -30 -974 -154
BAKAB 3.229,92 0,00 1,17 - 12,66 0,70 - - - - - - - - -
SAMAT 611,46 0,00 1,09 33,75 - 14,16 - - - - - - - - -
DURDO 2.355,00 0,00 1,60 - 14,40 1,19 - - - - - - - - -
MNDTR 6.262,77 0,00 0,86 - 12,04 043 - - - - - - - - -
KONKA 6.606,60 0,00 0,81 - 22,49 1,83 - - - - - - - - -
PRZMA 2.069,45 0,00 3,86 11.264,41 617,71 18,91 - - - - - - - - -
KARTN 7.278,75 0,00 2,94 - - 2,05 - - - - - - - - -
ALKA 8.187,90 0,00 3,94 - 4497 2,92 - - - - - - - - -
Kagit Uriinleri Ort. 1,69 20,13 10,16 1,06 6% 10% 5% 9% 2% - - - -
XU100 1,43 16,18 9,59 1,23 58% 10,2% 5,1% 10,1% - - - - -

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

I Q iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Biirosu
Q GENEL MUDURLUK ic’)\litﬁngu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gut6zu Cankaya/
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Biirosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLI
e Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMiZ P

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/

i ISPARTA

Istanbul Sanyer Sube ; 5 i ..

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat, cac,ldeS' Irtibat Birosu o
Corum Sube Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi

S Goms g : D:204 K:2 Kadikéy/istanbul
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM h ey a5
Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Birosu

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi
Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
ahlatci_yatiri n tiri 444 0 968
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