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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
48,8014 56,0340

Petrol fiyatlari dipl bekl

EUR/USD
1,1473

v

ik ¢6ziim ileriyle geriliyor

® Yurtiginde bugiin eyliil ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak.
® Almanya’da UFE agustosta aylik %1,1 artti, yillik artig ise %3,0’ten %4,6’ya yiikseldi.
®  ECB’nin agustos ayi Tuiketici Beklenti Anketi’nde enflasyon beklentileri yiikseldi.

ABD Baskani Trump’in bu hafta Birlesmis Milletler (BM) Genel Kurulu igin New York’ta olmasi beklenen
iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan ile goriismeye acik oldugunu sdylemesinin ardindan jeopolitik
risk algisi yeni haftaya olumlu basliyor. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin
Rizai de dun olasi bir muzakere masasi i¢in Tahran'in 6ne surdigi 7 sartin resmi olarak ABD
huktumetine iletildigini duyurdu. Ancak sahadaki gerilim hafta sonu boyunca yuksek kalmaya devam
etti. iran destekli Yemen Husiler Suudi Arabistan’in énemli petrol ihracat merkezi olan Kizildeniz
kiyisindaki Yanbu kentinde bulunan Aramco tesisini hedef aldiklarini bildirirken, Tahran yoénetimi
ABD'nin savasa yeniden dénmeye hazirlandigina iliskin bilgiler aldigini agikladi. ABD Disisleri Bakanligi
da bolgede beklenmedik bigcimde tirmanma yasanabilecegi uyarisinda bulunarak Orta Dogu’daki
vatandaglarina en (st diizeyde dikkatli olmalari gagrisi yapmisti. Dolayisiyla, ABD ve iran arasinda
devam eden muizakere trafigi taraflarin anlagma niyetinden ziyade arabulucu tlkelerin gerilimin daha
da tirmanmamasi igin taraflari tekrar diplomasi tarafina gekme gabalari olabilir. Gegtigimiz haftay1 %0,7
diigiisle tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %2,1 daha gerileyerek 101,7$’da islem goriiyor
(mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86, eyliil ort: 101$). Hisse senetleri tarafinda, Avrupa ve
ABD vadelileri ana endekslerde pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah genele yayilan
yukselisler hakim. Ancak tahvil getirileri, dolar endeksi ve degerli metaller tarafinda temkinli seyir 6n
plana gikiyor. Zira Ukrayna’nin hafta sonu Rusya’nin Moskova petrol rafinerisine saldirmasinin ardindan
kuresel rafineri marjlari ve enflasyon beklentileri Gizerindeki stres daha da artmis durumda.

Gegtigimiz haftanin ilk yarisinda artan enerji fiyatlari ve Fed karari ile baskilanan MSCI Diinya Endeksi
haftanin ikinci yarisinda olumlu jeopolitik haber akisindan destekle kayiplarinin nemli bir kismini telafi
etse de haftayr %0,47 kayipla tamamladi. ABD’de Nasdaq %0,72 yiikselirken, S&P 500 %0,08 geriledi.
Sektorel detayda, yari iletkenler 6nculugtnde teknoloji (%+0,81) ve sanayi (%0,47) haricindeki diger
sektorlerde diistisler genele yayildi. Olgek bazinda ise faiz beklentilerine hassasiyeti nispeten yiiksek
olan kiigiik 6lcekli sirketler endeksi Russell 2000 (%-1,50) ile en yiiksek degerlemeye sahip Muhtesem
Yedili (%+1,05) grup arasindaki ayrisma devam etti. Avrupa’da Suudi Arabistan’in enerji sevkiyatinda
aksamalar olabilecegi endiseleriyle Cuma giinii %1,11 gerileyen Stoxx Europe 600 haftayi %0,57
asagida tamamladi. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF Cuma giinki %4,1 yukselisin ardindan
bu sabah %1,6 dstisle 78,2€'da islem goriiyor (27 Subat’a gére degisim: %+148, agustos basindan bu
yana degisim: %+35). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor.
Asya borsalarinda bu sabahki yiikselisler genele yayiliyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,48,
Japonya’da Nikkei 225 %1,38 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,35 yukarda iglem goruyor. Faizler tarafinda,
OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’ye atfedilen bir sonraki faiz artigi olasiligi aralik ayinda agirlik
kazanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam artis 36 baz puanda. Fed vadeli faiz kontratlarinda ekim
ayina atfedilen olasilik %53’te seyrederken, gecen hafta agiklanan Fed projeksiyonlariyla uyumlu
sekilde aralik ayinda ilave faiz artisina kesin goziyle bakiliyor. Haziran 2027’ye kadar olan vadede ise
toplam 3 faiz artigi fiyatlaniyor (75 baz puan). 10 yillik ABD tahvil getirisi gecen hafta 3 baz puan artisla
%5’e, 2 yillik getiri 12 baz puan artisla %4,74’e yikseldi. Boylelikle 2 ve 10 yillik getiri farki Fed’in
enflasyonla miicadelede geregini yapacagi beklentisiyle Mart 2025’ten bu yana en diisik seviye olan 25
baz puana gerileyerek getiri egrisinin kisa vadeli faizler onciltiginde son 2 haftalik yataylasma
egiliminin strdUglne isaret etti. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %1,1 deger
kazanarak tekrar 100 esiginin tzerine yiikseldi (100,22). Euro/dolar paritesi haftayl %1 distsle 1,149
seviyesinde tamamladi. Persembe giiniine kadar faiz artis beklentileriyle baskilanan altinin ons fiyati
son iki islem giniinde enerji arzina dair endiselerin hafiflemesiyle toparlanarak haftalik %0,7
yukselirken, bu sabah %0,4 dususle 4363%’da islem goériyor. Gegen hafta %2,7 deger kazanan giimiig
fiyati ise yeni glinde %0,2 artisla 66,45’da.

® Almanya’da UFE agustosta aylik %1,1 ile beklentilerin lizerinde artis gosterdi (beklenti: %0,6).
Yillik artis ise 1,6 puan artigla %4,6’ya yiikseldi; Nisan 2023’ten bu yana en yiiksek seviye. Uretici
fiyatlarinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore artista eneriji fiyatlarindaki yiikselis (%8,3) one gikti.
Aylik artig ise %3,2 oldu. Enerji fiyatlari harig tutuldugunda, tretici fiyatlari yillik %3,1, bir onceki
aya gore ise %0,2 artis gosterdi.

ECB’nin agustos ayi Tiiketici Beklenti Anketi’'ne gére enflasyon beklentileri vyiikseldi.
Oniimiizdeki 12 ay sonrasina iligkin enflasyon beklentileri %2,9'dan %3,0’e, g yil sonrasina iliskin
beklentiler %2,7'den %2,9'a, bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ise %2,4'ten %2,5'e
yiikseldi. Oniimiizdeki 12 ay igin ekonomik bilyiime beklentileri %-1,2 seviyesinde sabit kaldi. 12
aya yonelik issizlik orani beklentisi, temmuz ayindaki %11,2’den %11,0’e geriledi.

ABD’de sanayi iiretimi temmuzda aylik %0,2 arttiktan sonra agustos ayinda degisim gostermedi
(beklenti: %0,3). imalat sanayi Gretimi art arda yedi aylik yiikselisin ardindan agustosta %0,3
azaldi. Kapasite kullanim orani %76,3 seviyesinde sabit kaldi; bu oran, uzun vadeli (1972-2025)
ortalamasinin 3,1 puan altinda.

Yurt iginde Turkiye'nin yurt digi varliklari temmuzda aylik 16,9 milyar $ artisla 419,6 milyar $'a,
yukumlultikler 8,5 milyar $ artigla 818,3 milyar $’a yiikseldi. Béylece Net Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu 8,5 milyar $ azalarak -398,7 milyar $ olarak gergeklesti.

Yurt iginde bugiin eylill ayi iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak. Ayrica Reel Kesim Giiven Endeksi
ve Kapasite Kullanim Orani verileri agiklanacak. Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten
arindinlmis olarak agustos ayinda aylk 1,2 puan artisla 102,4’e yikselmisti. Kapasite Kullanim
Orani (m.a.) %73,5 ile Agustos 2020’den bu yana en dustik seviyede gerceklesmisti.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
[ Devlet Tahvili Getirileri
(%) 18/09 17/09 2025
TLREF 36,52 36,85 37,96
TR 10 yillik 35,13 35,28 28,96
ABD 10 yillik 5,00 4,93 4,17
Almanya 10 yilhk 3,52 3,48 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

18/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,78 0,1 0,5 13,6
€/TL 56,06 0,0 -0,5 11,0
€/$ 1,15 0,1 -1,0 -2,2
$/Yen 156,88 0,6 2,1 0,1
GBP/$ 1,34 0,3 -1,0 -0,6
Bitcoin 81.080 -0,1 4,9 -7,5

[ J Hisse Senedi Endeksleri

18/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.284 -1,7 -8,2 18,0
S&P 500 7.651 0,2 -0,1 11,8
FTSE-100 10.659 -1,5 0,1 7,3
DAX 25.304 -1,6 -1,0 3,3
SMI 13.787 -1,2 0,1 3,9
Nikkei 225 65.019 1,4 1,6 29,2
MSCI EM 1.711 1,4 -0,6 21,8
Sangay 3.912 0,9 0,6 -1,4
Bovespa 185.229 -0,4 -11 15,0

[ W Emtia Fiyatlari

18/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 103,9 -0,9 -0,7 70,7
Altin ($/ons) 4.379 0,9 0,7 0,8
Gram Altin (TL) 6.857,1 0,8 1,2 14,9
Bakir ($/libre) 661,5 0,4 2,2 16,4

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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