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Global Piyasalarda Gundem Global Piyasalar

158,24'e geldi. WTI %1,95 dulsusle 92,77 dolara, spot altin %0,63
artisla 4.270,11 dolara yukseldi. Brent'te en yakin iki vade
arasindaki farkin 6,80 dolarlik backwardation ile nisandan bu
vana en genis seviyelere yakin seyretmesi, arz endisesinin
sirdligunu gosteriyor.
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* Kiiresel tahvil satisi petroliin geri ¢ekilmesiyle Asya'da duraksadi
ve 10 yilik ABD Hazine faizi 2 baz puan gerileyerek %5,17'ye HISSE ENDEKSLERI
indi, ancak swaplar Fed'den oniimiizdeki bir yil icinde u¢ ek S&P 500 7.70413  -%0,03 %12,54
ceyrek puanhik artirmi tamamen fiyatlamay: siirdurayor.
Persembe giinkii New York seansinda 30 yillik faiz %5,47 ile Nasdaq 100 30.478,86  %0,03 %20.71
2004'ten bu yana en yiiksek seviyeye cikmis, bes yillik faiz ise Dow Jones 51.349,98 -%0,31  %6,84
carsamba gunid 2007'den bu yana ilk kez %5'i asmisti. Gecen hafta
tc yili askin strenin ilk artirrmini oybirligiyle yapan Fed icin piyasa, Euro Stoxx 50 6.311,62  %0,62 %898
28 Ekim toplantisinda yeni bir adima %71 olasilik veriyor. DAX 25.41587  %0,59  %3,78
Japonya'da devlet tahvili faizleri Ug¢ glnlik aranin ardindan
1996'dan bu yana goriulmeyen seviyelere cikti. FTSE 100 10.698,94  %0,18  %7.73
_ Nikkei 225 66.364,20  %1,30 %31,83
ABD ile Iran'in, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden a¢ilmasina karsilik
e iran limanlarindaki ABD ablukasinin kaldirilacagi asamali bir MSCI EM 1.73219  -%0,94  %23,34
anlasmayi gorustugli haberi petrolu geriletirken Trump-Xi Kospi 7.080,92  %0,90 %68,03
zirvesi, baslamadan agiklanan iki aylk ticaret ateskesi uzatimi
v . i H =0, _o0
disinda somut sonu¢ uUretmedi. Katar arabuluculugundaki Sangay Bilesik 3.888,37  -%1,22 -%2,03
gorismelerde iran Disisleri Bakani Arakgi'nin, sartlar karsilanirsa Hang Seng 24.510,09 -%1,01 -%4,37
bogazi acmaya yoOnelik yedi glinlik yeni bir teklif sundugu _
bildirildi. Tahran ablukanin derhal kaldirilmasini, dondurulan DOLAR ENDEKSI
varliklarin serbest birakilmasini ve savasin "tim cephelerde" sona DXY 100,961 -%0,32 %268
ermesini sart kosarken bir Beyaz Saray vyetkilisi Trump'in o
. o e e . EMTIA FiYATLARI
gorismeye acik oldugunu ancak ABD'nin glicli konumu nedeniyle
miizakereye ihtiyaci olmadigini vurguladi. Zirvede Xi, Trump'tan Brent 105,30  -%1,22  %73,05
Tayvan'in bagimsizhigina acgik¢a "karsi ¢ikmasini” istedi, gimruk WTI 92,77 -%1,95 %6156
vergisi indirimi ve yapay zeka iletisim hattina iliskin beklenen
anlasmalar ise heniiz aciklanmadi. Altin 4.30211  %0,63 -%0,40
: Guimiis 64,8833  %1,70 -%9,46
Brent'in onceki iki seanstaki %7'yi asan yikselisin ardindan
%1,22 diisiisle 105,30 dolar civarina gerilemesi Asya'da risk Bakir (COMEX) 6,697 -%0,41 %18,94
istahini desteklerken Japonya'nin Topix endeksi %1,3 yiikseldi. TAHVIL GETIRILERI SON ©NCEKi YBB BP
Hong Kong'da Cin hisseleri zirveden somut sonug¢ ¢cikmamasiyla
. o e o . ABD 2Y 4,90 4,92 +142
gerilerken Hang Seng %1,01 dusti. S&P 500 vadelileri yatay
seyrederken Nasdaqg 100 vadelileri %0,03, Euro Stoxx 50 vadelileri ABD 10Y 5,18 5,20 +101
%0,62 vyikseldi. Yen, Maliye Bakani Katayama'nin, Trump'in Al Joy 3.60 3 60 4
+
Basbakan Takaichi ile goriismesinde zayif yene dair endisesini dile manya ’ ’
getirdigini aciklamasiyla %0,4 deger kazanarak dolar karsisinda Japonya 10Y 3,08 3,08 +102



PhillipCapital YURT DISI GUNLUK BULTEN

Your Partner In Finance

25 Eyliil 2026

Piyasayi Etkileyen Haberler

> Oracle, Project Jupiter’da kira ertelemesinin zeminini hazirlyor.

NYSE: ORCL SIRKET HABERI - YAZILIM / BULUT

Oracle'in New Mexico'daki Project Jupiter veri merkezinin gelistiricisine mucbir sebep bildirimi génderdigi haberiyle hisse
persembe seansinda %4,4 geriledi ve yilbasindan bu yana kaybi %29'a ulasti. Sirket ana kiraci olarak projeden cekilmeyi
degil, tesisin planlandigi gibi 2028'de devreye girememesi halinde o6demeleri ertelemeyi amacliyor. Taraflar ener;ji
taahhitlerine bagh bir micbir sebep olayinda uzlasirsa Oracle kira odemelerinin baslangicinda ¢ yillik erteleme
kazanabilir, ancak ara donem maliyetleri ve tam sureli kira yukumliluga sitirecek. Projeye yakit saglayacak Energy Transfer
boru hatti, izin retleri nedeniyle yaklasik alti ay gecikmeyle 1 Subat 2027'ye kaydi. Gelistiricinin bagh oldugu Blue Owl
Capital'in hisseleri %3,7 duserken Oracle'in kredi riski gostergesi rekor seviyeye ¢ikti. Projeye bagli bor¢ zaten dolar basina
90 sentin altinda islem gorlyor. Bildirim, yapay zeka altyapisinda asil darbogazin enerji ve izin sirecleri oldugunu ve gecikme

riskinin kiracidan gelistiriciye ve kredi verenlere yayilabilecegini gosteriyor.

» Akamai’nin bilgi islem atagi Anthropic sozlesmesiyle ivme kazandi

NASDAQ: AKAM | SiRKET HABERI - BULUT / SIBER GUVENLIK

Anthropic, Akamai Technologies ile bilgi islem giicii i¢cin 11,6 milyar dolarlik, yedi yillik bir s6zlesme imzaladi. Akamai,
Anthropic'e veri merkezlerinde yapay zeka hizmetlerini destekledigi icin talebi yeniden canlanan genel amacli merkezi islem
birimlerine (CPU) erisim saglayacak. Sirket ayrica Anthropic'e, 7,7 milyon adi hisseye doniisen B serisi hisseleri satin alma
hakki veren bir varant ihrac etti. Gelirinin buyuk bolimini icerik dagitimi ve siber guvenlik hizmetlerinden elde eden
Akamai, buyime arayisiyla bilgi islem alanina hizla genisliyor. Anlasma, Anthropic'in giderek uzayan veri merkezi anlasmalari
listesine ekleniyor. Sozlesme, yapay zeka kapasite talebinin grafik islemcilerle sinirli kalmayip CPU'lara ve geleneksel altyapi

saglayicilarina yayildigini gostererek Akamai'nin bliyime hikayesinin agirlik merkezini bilgi isleme kaydiriyor.

> Costco 3C26 aciklandi: kar surprizinin ana kaynagi gumruk vergisi iadesi oldu

NASDAQ: COST BILANGCO - PERAKENDE

Costco (COST), 2026 mali yilinin 30 Agustos'ta biten 16 haftalik dordiinci ceyreginde 94,97 milyar dolarlik beklentinin %0,8
Uzerinde 95,72 milyar dolar toplam gelir acikladi. Net satislar yillik %11,2 artisla 93,9 milyar dolara ulasti. Faaliyet kari 3,341
milyar dolardan 3,801 milyar dolara yukselirken toplam gelire oranla faaliyet marji 9 baz puan genisleyerek %4,0'a ciktl.
Net kar 2,998 milyar dolar olurken hisse basina kar 6,75 dolar ile 6,54 dolarlik beklentiyi %3,2 asti. Ancak bu rakam, IEEPA
gumriik vergisi iadelerinden gelen ve kismen lye avantajlarina yeniden yatirilan 0,15 dolarlik tek seferlik katkiyi iceriyor
ve bu tutar 0,21 dolarlik slrprizin buyuk bolimine denk geliyor. Operasyonel tarafta sirket genelinde karsilastirilabilir
satislar %9,4, benzin ve kur etkisinden arindirilmis bazda %6,7 biiyudu, dijital kanalda artis %19,5 oldu. Tek seferlik katki
arindirildiginda kar tarafinda yukari yonli tahmin revizyonu alani dar kaliyor. Bu nedenle carpanlari tasiyacak olan kar

surprizi degil, karsilastirilabilir satislardaki ve dijital kanaldaki ivmenin sirdurilebilirligi olacak.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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Guniin One Cikanlari

Oracle
NYSE: ORCL

Seans Oncesi -%0,49

Oracle, Project Jupiter veri merkezinde kira ertelemesinin

zeminini hazirhyor. Gelistiriciye gonderilen micbir sebep bildirimi,
enerji taahhitlerine bagh bir olay olarak kabul gorirse kira
odemelerinin baslangicinda ug¢ yillik erteleme saglayabilir. Hisse
persembe seansinda %4,4 gerilerken sirketin kredi riski gostergesi
rekor seviyeye cikti. Bildirim, yapay zeka altyapisinda asil
darbogazin enerji ve izin suregleri oldugunu ve gecikme riskinin

kredi verenlere yayilabilecegini gosteriyor.

Akamai
NASDAQ: AKAM

Seans Oncesi +14,36

Akamai'nin bilgi islem atagi Anthropic soézlesmesiyle ivme

kazandi. Anthropic'e 11,6 milyar dolarhk, yedi yilhik s6zlesmeyle
merkezi islem birimi (CPU) erisimi saglanacak. Sirket ayrica
Anthropic'e 7,7 milyon adi hisseye donlisen B serisi hisse alma
hakki taniyan bir varant ihrag etti. Sozlesme, yapay zeka kapasite
talebinin grafik islemcilerle sinirli kalmayip CPU'lara yayildigini
gostererek sirketin buyime hikayesinin agirhlk merkezini bilgi

isleme kaydiriyor.

KAPANIS PiYASA DEG. F/IK KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
139,54 $ 421,93 mir $ 22,66 110,41 15,87 mir$ 42,73

NASDAQ: NVDA

XAl'lIn Memphis kiimesinde Nvidia ¢ipleri iki katini asabilir. Elon
Musk'a gére 110 bin GB200 ve 440 bin GB300 barindiran Colossus
2'de gelecek hafta 220 bin GB300 daha devreye girecek, kasimda
220 bin ve "sans yaver giderse" aralik sonunda bir 220 bin daha
eklenecek. Bu tempo, yapay zeka kapasite yarisinin yavaslamadigini

ve Nvidia'nin GB300 talebinin yil sonuna kadar gorinir kaldigini

gosteriyor.
KAPANIS PiYASA DEG. F/IK
224,58 $ 5411rl $ 28,51

NASDAQ: COST

Costco 3C26'da kar surprizinin ana kaynagi glimriik vergisi iadesi
oldu. Mali dordinci ceyrekte hisse basina kar 6,75 dolar ile
beklentiyi %3,2 asti, ancak rakam 0,15 dolarlik tek seferlik I[EEPA
iadesi katkisini igceriyor. Karsilastirilabilir satislar benzin ve kur etkisi
hari¢ %6,7 buyudi. Tek seferlik katki arindirildiginda kar tarafinda
tahmin revizyonu alani dar kaliyor, carpanlari satis ivmesinin

surdurilebilirligi tasiyacak.

PIYASA DEG. F/K
397,57 mir $ 43,57

KAPANIS
896,48 $

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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BEKLENTI ONCEKI

29 EYLUL 2026 - SALI
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GSYIH (Yillik) (2. Ceyrek)

ADP Tarim Digi istihdam (Eyliil)

Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) (Agustos)
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) (Agustos)
GSYiH (Ceyreklik) (2. Ceyrek)

EIA Ham Petrol Stoklari

%0,4 %0,6
%1,2 %0,9
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%1,5 %2,1

2,969M

1 EKiIM 2026 - PERSEMBE
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Issizlik Bagvurulari
S&P Global imalat PMI (Eylil)

ISM imalat PMI (Eylil)
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DUSUK BEKLENTI

TUFE (Yillik) (Eylal) (Onci)

Tarim Disi istihdam (Eylil)

Issizlik Orani (Eylil)

Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) (Eylul)

o0 ORTA BEKLENTI ® ©® @ YUKSEKBEKLENTI

EYLUL 2026 MERKEZ BANKALARI TAKViMi

10 Eyliil

Persembe

TCMB

14:00

%37,00

10 Eyliil

Persembe

16 Eyliil

Carsamba

ECB

15:15

Fed

21:00

(%3,75-%4,00

' %2,50

17 Eyliil

Persembe

BoE

14:00

| %3,75

%3,2
—_ 162K
—_ %4,1
—_ %0,3

Referans olarak Investing.com kullaniimistir.

18 Eyliil

Cuma

BoJ

~06:00

%1,25

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgd1 kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri

tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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