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Yurt ici Piyasalar 03/12/2025

Dun kiresel piyasalarda pozitif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda da benzer gériiniimle sinirli da olsa deger
artisi devam etti. BIST100 endeksi 11.151 puandan acgilis yaparak gini %0,06 deger artisiyla 11.123 puanda
tamamladi. 11.093 seviyesini test eden endeks, glin ici en ylksek 11.184 seviyesini gordi. BIST100 islem hacmi
ise 30 glnlik ortalama hacim olan 134.6 milyar TL Gizerinde 148.4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda sinai endeksi agirlikli EFOR etkisiyle %0,60 oraninda pozitif, bankacilik endeksi ise %0,37
oraninda dususle negatif ayristi. Endekse BIMAS, THYAO ve AKSEN paylari pozitif yénde etki ederken, DSTKF,
YKBNK ve TAVHL paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glinii 23 bp azalisla 31,38 seviyesinde,
Tlrkiye 5 yillik CDS ise 235 bps seviyesinde tamamladi.

Bugiin TUIK tarafindan aciklanacak Kasim ayi enflasyon verisi dncesinde, Forlnvest Haber'in dokuz ekonomistin
katiimiyla gerceklestirdigi ankette medyan TUFE tahmini aylik %1,3, yillik %31,6 olarak belirlendi. Ankette aylik
ortalama tahmin %1,37, yillik ortalama tahmin ise %31,72 seviyesinde gerceklesti. Ekonomistler arasinda aylik
tahminler %1,03-%1,7, yillik tahminler ise %31,5-%32,16 araliginda yogunlasti.

Beklentilerimiz: Borsa istanbul’'da ITO Kasim ayi enflasyon verisi sonrasi iyimser hava éne cikti. Kasim ve Aralik
aylariicin %1 civarinda enflasyon beklentileri gliclenirken, TCMB'nin faiz indiriminde adim blyitme ihtimali de
fiyatlamalara yansimaya basladi. Biz bu gérinimiin piyasa lzerindeki etkisinin devam edecegini disiiniiyoruz.
Onceki aylara kiyasla daha iyimser enflasyon gériinimiinin faiz indirimlerini desteklemesiyle hisse senetlerine
ilginin kademeli artmasini bekliyoruz. Fiyatlamalar beklentilerimize paralel sekilde agirlikli olarak bankacilik
sektorinde yogunlasirken, bu hareketin zaman icinde kademeli ve secici bicimde genele yayilabilecegini
degerlendiriyoruz. 5 yillik risk priminin (CDS) 235 seviyelerine gerileyerek 2018'de goérllen seviyelere
yaklasmasi ve tahvil getirilerindeki asagl yonlii seyir de iyimser havayi destekliyor. Bugiin TUIK Kasim ayi
enflasyon verisini aciklayacak. Piyasa beklentisi %1,2-1,3 civarinda sekilleniyor. %1'e daha yakin bir
gerceklesme pozitif fiyatlamalari destekleyebilir. TUFE ve faiz géranimi agirlikli olarak bankacilik sektéri
uzerinden fiyatlandigi icin sektérde yiksek oynaklik devam edebilir. BIST100 endeksinde ise bankacilik ve
holding éncaliginde tarihi zirve bélgeye dogru hareket beklentimizi koruyoruz.

Teknik tarafta, 11.150-11.250 bélgesi asilmasi dGnem arz eden kritik direncg bolgesi olarak éne ¢ikarken, olasi bir
geri cekilmede 11.000 seviyesinin destek konumunu korumasinin ve bu seviye (zerinde kaliciigin
saglanmasinin, olasi diizeltmenin derinlesmemesi ve yiikselisin devami acisindan énem arz ettigi gérisindeyiz.
Olasi diizeltmenin derinlesmesi halinde ise 10.800 seviyesi destek seviyesi olarak takip edilecektir.

Endeksler Ginliik Fark(%) 30 Ginliik Fark (%) Buyil Fark(%) Ginlik Hacim
BIST100 11123 A 0,06 ] 1,38 i 13,15 148.456.645.444
BIST30 12137 ki -0,16 A 1,65 i 12,84 108.298.943.803
BISTTUM 13.948 i 0,31 i -1,17 i 21,78 203.417.341.805
VIOP 30 12418 (] -0,31 i -1,6 i 15,09 18.495.457.110

Endeksler Giinliik Fark (%) 30 Giinliik Fark (%) Bu YilFark (%) Giinliik Hacim

BIST BANKA 16.326 ] -0,37 i 9,60 i 12,17 43.214.182.058

BIST SINAI 13.877 ] 0,60 tl -3,30 i 6,31 51.431.577.416

BIST METAL 17.509 ] 0,57 tl -6,12 i 6,79 9.192.969.704

BIST ULASTIRMA 35.720 i 0,55 tl -3,60 i 5,22 14.904.283.699
BIST HOLDING 11.913 i 0,48 ks -0,95 i 33,63 26.984.289.035
BIST TEKNOLOJi 24.607 A 0,58 tfk -8,17 i 76,49 8.996.964.449
BIST MADEN 10.576 A 2,54 ] 9,50 i 49,98 6.250.900.382
BIST GIDA 11.845 A 0,86 tfk -0,58 i 3,04 4.729.256.304
BIST ILETISIM 2544 i 1,18 i 0,47 i 9,38 2.443.067.670
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%)  Hisse Degisim (%)  Hisse Degisim (%)

EFOR 25,16 ) 9,97 DSTKF 792,00 ¥  -10,00 DSTKF 792,00 ¥  -10,00 13.395.396.106,00
AKSEN 61,30 ) 9,96 FENER 10,32 ¥ -6,86 THYAO 279,00 s 0,90 10.729.240.746,00
BRSAN 486,00 ) 565 TSPOR 1,20 ¥ -3,23 ISCTR 13,89 ¥ -0,50  9.957.015.941,00
HALKB 41,30 ) 541 DAPGM 11,24 ¥ -3,02 AKBNK 66,05 ¥ 0,30  9.164.138.046,00
OTKAR 484,75 A 532 KONTR 32,26 ¥ -3,01 HALKB 41,30 i 541  8.441.517.469,00
KTLEV 17,79 ) 502 TURSG 11,69 ¥ -299 YKBNK 36,22 ¥ 1,84  7.049.005.277,00
ENERY 10,52 “i 4,99 MAGEN 31,02 ¥ -294 KCHOL 173,90 i 035 4.623.817.743,00
BRYAT  2370,00 “i 3,58 GRSEL 306,00 W -216 TRALT 35,26 i 2,50  4.419.186.937,00
OBAMS 7,62 ) 3,53 GLRMK 165,70 Wb -213 TUPRS 198,00 W -0,50  4.261.051.029,00
ASTOR 97,95 ) 3,00 TAVHL 281,00 ¥ -1,92 ASTOR 97,95 s 3,00 4.224.463.033,00

Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

FROTO 98,20 3.12.2025 6,050 5142 6,16%

ELITE 31,98 05.15.2025 0,050 0,042 0,16%

GOLTS 319,00 05.15.2025 5,000 4,250 1,57%
Sirket Haberleri

Sirketin Alzheimer ve Parkinson gibi nérodejeneratif hastaliklara yénelik gelistirdigi SUL-238'in Faz-1
klinik calismasina ait yeni pozitif sonucglar, 01.12.2025’te San Diego’daki CTAD toplantisinda aciklandi.
Calismada, 40 yas Gzeri saglikli bireylerde 14 giin boyunca uygulanan iki farkli dozun mikemmel guvenlilik,
yiksek tolere edilebilirlik ve uygun farmakokinetik profil gdsterdigi; ayrica ilacin beyin omurilik sivisina
yiksek gecis sagladigi bildirildi. Bu sonuclar SUL-238'i ileri klinik asamalar icin umut vadeden bir aday haline
getirmektedir.

Sirket ile yurtici yerlesik bir firma arasinda glines enerjisi panellerinin satisina iliskin KDV harig
1.080.667.194,33 TL tutarinda s6zlesme imzaladi. S6zlesme kapsamindaki panellerin tesliminin ve hasilata
yansimasinin 2026 yili ilk ceyregine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Cimentas ve Alfacem S.r.l. arasinda Kars Cimento’daki paylarin Arsem Madencilik’e devrine iliskin
sire¢ tamamlanmis ve pay devri 01.12.2025 itibariyla resmen gerceklesmistir. Satis bedeli sdzlesme
esaslarina gore 21.188.058 Avro olarak hesaplanmis olup, nihai tutar islemin ardindan kesinlesecek ve
Cimentas’in ilgili borclariyla mahsup edilecektir.

Sirket, orta gerilim kablo Uretimine gecis ve ylksek katma degerli pazarlara acilma stratejisi
kapsaminda Polatli OSB’'de 108.574 m? arsa Uzerinde yaklasik 2,9 milyar TL tutarinda yeni Oretim tesisi
yatirimini baslatti. Arsa aliminin ardindan yatirrmin 2 yil icinde tamamlanarak mevcut tesisin tasinmasi
planlaniyor. Yatirnm maliyetleri arsa icin 81 milyon TL, insaat icin 1,2 milyar TL, makine-techizat icin 1,53
milyar TL, otomasyon ve tasinma icin 60 milyon TL olarak éngérillyor. Yeni tesisin, sirketin ihracat odakli
buyumesini destekleyerek Avrupa, Orta Dogu ve Afrika pazarlarinda rekabet gliciini artirmasi, Gretim
kapasitesinde ve verimlilikte anlamli artis saglamasi bekleniyor.

Sirketin Gaziantep ili Sehitkamil ilcesinde kurulan CNG Dolum Tesisi icin Enerji Piyasasi Dizenleme
Kurumu’'ndan CNG/7505-5/1225489-618 numarali, 01.12.2025 baslangi¢ ve 01.12.2055 bitis tarihli CNG satis
lisansi alinmis olup, tesis faaliyetine baslamistir.

Sirket ve istiraklerinin mevcut kredilerinin yeniden yapilandirilmasi amaciyla, 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'nun Gecici 32. maddesi kapsaminda Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasini (Blylk
Olcekli Uygulama) imzalayan alacakli kuruluslardan Tiirkiye Halk Bankasi AS.ye basvuru yapilmistir.
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
14,49-14,51 TL fiyat araligindan toplam 30.000 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,95-10,51 TL fiyat araligindan toplam 1.300.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
39,52-40,48 TL fiyat araligindan toplam 50.000 TL nominal degerli PNLSN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
20,06-20,18 TL fiyat araligindan toplam 42.026 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
8,30-8,36 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli DAGI paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
21,42-21,46 TL fiyat araligindan toplam 45.000 TL nominal degerli AKFIS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 02.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
63,00 TL fiyattan toplam 1.060 TL nominal degerli GIPTA paylari geri alinmistir.
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TAVHL
AKBNK
FROTO
SOKM
TSKB
DOHOL
SAHOL
YKBNK
SASA
TKFEN
ASELS
KRDMD
THYAO
GARAN
ISCTR
ULKER
BIMAS
ARCLK
VESTL
CCOLA
SISE
EREGL
HALKB
OYAKC
KCHOL
AEFES
TCELL
PETKM
GUBRF
ALARK
HEKTS
TTKOM
DOAS
ENKAI
MGROS
MIATK
BRSAN
ASTOR
CIMSA
EKGYO
MAVI
VAKBN
TOASO
TRMET
TUPRS
PGSUS
KONTR
KUYAS
TRALT
DSTKF
Toplam

2 Aralik Aciga Satis Verileri

Agiga Satis islem Hacmi

334.899.345
3.105.760.522
804.454.703
68.787.652
74.061.359
80.357.441
649.760.245
1.913.839.865
580.002.840
39.682.262
968.095.534
193.272.991
2.724.575.764
1.047.762.113
2.338.191.772
151.069.885
684.076.570
47.056.543
33.181.495
42.657.741
286.715.553
806.782.186
1.648.717.413
106.607.932
889.608.877
169.714.324
297.896.092
226.147.561
284.165.690
120.842.082
45.991.376
147.530.871
94.586.315
173.197.337
211.814.329
82.185.673
256.073.104
641.333.237
83.278.429
301.226.829
24.235.276
494.460.897
139.267.498
69.690.041
528.029.936
395.093.097
133.129.759
22.503.108
333.128.700
8.256.327
24.903.756.491

islem Hacmi

709.714.804
9.164.138.046
2.541.353.522

220.329.459

249.022.947

282.630.469
2.346.935.077
7.049.005.277
2.161.858.153

148.379.075
3.711.315.126

744.072.290

10.729.240.746
4.166.588.210
9.957.015.941

668.678.679
3.028.925.878

212.963.346

150.557.241

200.046.354
1.421.900.308
4.092.252.966
8.441.517.469

552.873.579
4.623.817.743

900.646.793
1.581.257.372
1.208.713.735
1.541.086.845

689.298.951

266.367.216

861.810.298

570.707.715
1.048.793.249
1.330.500.894

534.139.176
1.669.109.118
4.224.463.033

568.792.927
2.113.113.348

172.853.444
3.608.887.322
1.040.686.135

522.456.778
4.261.051.029
3.255.425.262
1.187.740.730

230.472.742
4.419.186.937

13.395.396.106
128.778.089.862

Aciga Satis
H./T.Hacim
47,2%
33,9%
31,7%
31,2%
29,7%
28,4%
27,7%
27,2%
26,8%
26,7%
26,1%
26,0%
25,4%
25,1%
23,5%
22,6%
22,6%
22,1%
22,0%
21,3%
20,2%
19,7%
19,5%
19,3%
19,2%
18,8%
18,8%
18,7%
18,4%
17,5%
17,3%
17,1%
16,6%
16,5%
15,9%
15,4%
15,3%
15,2%
14,6%
14,3%
14,0%
13,7%
13,4%
13,3%
12,4%
12,1%
11,2%
9,8%
7,5%
0,1%
19,3%

Ginliik
Degisim (%)
-1,92
-0,30
1,60
0,34
-0,60
0,11
-0,29
-1,84
0,34
-0,21
0,27
0,47
0,90
-0,56
-0,50
0,80
0,83
-0,55
-1,40
-0,85
-0,37
-0,25
5,41
-0,17
0,35
-1,48
1,46
1,84
0,33
0,86
-1,22
0,17
2,09
0,50
-0,19
0,78
5,65
3,00
0,92
0,65
-0,21
1,72
0,56
1,60
-0,50
0,59
-3,01
-1,21
2,50
-10,00




BURGAN
YATIRIM

&

BURGAN
s BANK

2 Yillik Tahvil Getiri

10 Yillik Tahvil Getiri

45,0

38,6

31,4

36,0

27,0

18,0

BIST 100 USD

BIST 100 F/K

550

450
350
250
150

50

) © S o)
SN A
DT D S
IR NN
PP 00 © o
T A

RS

&

Tarkiye 5 Yillik CDS

XTUMY

1000

54.045,6

65000

55000

800

45000

600

35000

25000

400

235

200

15000
5000




&) sBURGAN &) sBURGAN
BANK YATIRIM

Ekonomik Takvim

Beklenti
1.12.2025 10:00 Tirkiye imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 46,5
1.12.2025 10:00 Tirkiye Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 4,20% 4,80%
1.12.2025 11:55 Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 48,4
1.12.2025 12:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 49,7 49,7
1.12.2025 12:30 ingiltere Tiketici Kredileri ( Yiluk) - 7,30%
1.12.2025 12:30 ingiltere M4 Para Arzi ( Aylik ) - 0,60%
1.12.2025 12:30 ingiltere imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 50,2
1.12.2025 17:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 51,9
1.12.2025 18:00 ABD ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 49 48,7
2.12.2025 10:00 ingiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) -0,10% 0,30%
2122025 13:00 Euro Bélgesi issizlik Orami ( Aylik ) 6,30% 6,30%
2122025 13:00 Euro Bolgesi TUFE ( Aylik ) -0,30% 0,20%
2.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE ( Yiluk) - 2,40%
2.12.2025 18:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Orani 7.2M
3.12.2025 10:00 Tirkiye TUFE ( Aylik) 1,20% 2,55%
3.12.2025 10:00 Tirkiye TUFE (Yiluk ) 31,51% 32,87%
3.12.2025 10:00 Tiirkiye UFE (Aylk) - 1,63%
3.12.2025 10:00 Tiirkiye OUFE (Yiluk) - 27,00%
3.12.2025 11:55 Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 52,7
3.12.2025 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 53,1 53,1
3.12.2025 12:00 Euro Bolgesi Bilesik Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylk ) 52,4 52,4
3.12.2025 12:30 ingiltere Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 50,5
3.12.2025 13:00 Euro Bélgesi UFE (Aylk) - -0,10%
3.12.2025 13:00 Euro Bélgesi UFE (Yiluk) - -0,20%
3.12.2025 15:00 ABD MBA ipotek Basvurulan - 0,20%
3.12.2025 16:15 ABD ADP Tanim Disi istihdam 20k 42k
3.12.2025 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,10% 0,30%
3.12.2025 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,00% 0,30%
3.12.2025 17:15 ABD Kapasite Kullamm Oram 77,30% 77,40%
3.12.2025 17:15 ABD imalat Uretimi ( Aylik ) 0,10% 0,20%
3.12.2025 17:15 ABD Sanayi Uretimi ( Aylk ) 0,10% 0,10%
3.12.2025 17:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 55
3.12.2025 18:00 ABD ISM Hizmet Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) 52 52,4
412.2025 11:30 Almanya insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) = 42,8
4122025 12:00 ingiltere Otomotiv Ruhatlan ( Yillk) - 0,50%
412.2025 12:30 ingiltere insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi ( Aylik ) - 441
412.2025 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar ( Aylik ) - -0,10%
412.2025 13:00 Euro Bélgesi Perakende Satislar ( Yiluk) o= 1,00%
412.2025 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan - 216k
412.2025 16:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Basvurulan = 1960k
5.12.2025 10:00 Almanya Fabrika Siparisleri ( Ayuk ) - 1,10%
5.12.2025 13:00 Euro Bélgesi Govt Expend QoQ = 0,50%
5.12.2025 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurt ici Hasila ( Ceyreklik ) 0,20% 0,20%
5.12.2025 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi ( Aylik ) = -195.9b
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Gelir ( Aylik ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Gider ( Yiluk ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Titketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,30% -
5.12.2025 18:00 ABD Kisisel Tiiketim Harcamalan Fiyat Endeksi ( Yiluk ) 2,80% =
5.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi ( Aylik ) 0,20% -
5.12.2025 18:00 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi ( Yiluk ) 2,80% -
5.12.2025 18:00 ABD Michigan Tiiketici Beklentileri - 51
5.12.2025 18:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentileri - 4,50%
5.12.2025 23:00 ABD Tuketici Kredileri ( Aylik) $15.000b $13.093b
Akin Solmaz Can Firat Bulut
Aragtirma Mudur Yardimcisi Yonetici
Aragtirma Arastirma
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




