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Piyasalara-Genel Bakis

ABD ekim ay1 TUFE verisi mansette ve cekirdekte beklenti iistii geldi. Manset %0,4 (beklenti %0,3), cekirdek %0,3
(beklenti %0,2).

Yiiksek gerceklesme dogrudan ve FED iizerinden piyasalara olumsuz sinyal verdi. Yiiksek veri FED'i tetikledi.
Waller, Aralik ayi faiz artirnrmini destekledigini ve daha biiyik bir faiz artirrmina agik oldugunu soéyledi. Logan, en az
iki ceyrek puanlik faiz artisina hala ihtiya¢ duyuldugunu diisiindiigiinii ifade etti. Goolsbee ise TUFE verisinin
'endise verici sinirinda' oldugunu, ilerleme beklediklerini ancak ‘yine endise verici, hatta rahatsiz edici bir sonugla’
karsilastiklarini belirtti. Hizmet enflasyonundaki katihiga dikkat gekti (en endise verici kisim olarak tanimladi).

FED faiz artisina dair beklentiler yukari geldi. Aralik ayi faiz artisi tahmini 27 baz puana yiikseldi. Dolar biraz
primlendi, tahvil faizleri yiikseldi, kiymetli madenler baskilandi. Hisse senetleri satisa dondii.

Korfez savasinin ¢oziimii igcin yeniden harekete gecildi. Caba piyasa lzerindeki baskiyi azaltmaya basladi. Ancak
bugiin ¢6ziim saglansa ve yarin dair umutlu olma miimkiin hale gelse de 6nce savasin su ana kadar yarattig
olumsuz etkinin faturasi 6denmeli. Yiikselen eneriji fiyatlarinin yol actigi enflasyon problemi ile miicadele edilmeli.

Patikayi su sekilde ifade edelim. Eger baris saglanirsa orta vadede ekonomik kosullar metrikler daha olumluya
evrilebilir, kisa vadede ise enflasyon sorunu ile miicadele edilir. Eger yine baris saglanamazsa savasin faturasi
artabilir, enflasyon problemi orta vadeli soruna donisebilir.

YZ iskolunun merkezinde Nvidia yer aliyor. Sirketin CEO’suna dair haber akisi sirketin (ayni zamanda YZ
sektoriiniin) gelecek performansina dair soru igareti yaratiyor. CEO ayni zamanda kurucu ortak ve sirketi dogrudan
tek merkezli yénetiyor. 63 yasindaki CEO 33 yildir sirketi yonetiyor ve 60 asti direkt kendisine raporluyor. Tek
kisiye bagh nadir kurumsal yapi s6z konusu ve sirketin bilinen halef CEO adayi bulunmuyor. YZ fiyatlamasinda
yiiksek sermaye ihtiyaci, karsizlik gibi kirilganhklara yeni bir kirilganhk eklendi. Nvidia bilangosu tatmin edici,
Anthropic'in halka arzi basaril olursa YZ istahi destek bulabilir.

Fiyatlama...

Petrol baris umudu ile satis etkili, ancak diin yatay seyre déniildi. ABD-iran diplomasisi samimi ise yén asagiya
olmaya devam edebilir.

Hisse senetleri ABD TUFE verisi, FED yetkilerinin sahin sézleri, Nvidia CEO’na dair haber akisi sinirli baski kurdu. Bugiin
toparlanma gabasi gorullyor.

Tahvil faizleri ABD TUFE verisine, FED’e reaksiyon veriliyor.

Dolar biraz gli¢ kazaniyor. Enflasyonun hedefe yakinsamasi igin FED’in ek sikilasmaya gitme ihtimali prim sagliyor.
Kiymetli madenler dolarin primlenmesi, tahvil faizleri ylkselmesi baski yaratti ama gelismeleri yeterince firsata
cevirememe hali dikkat ¢ekiyor.

Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik. ABD vadelileri yiizde 0,3/1,2 araliginda pozitif. Japonya yiizde 0,8
civarinda alicili. Cin ytzde 0,2, Hong Kong yiizde 0,9 civarinda saticili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,99, Dolar Endeksi
102,2, ons altin 4.040 Usd civarinda islem goruyor.

i¢ tarafta, ABD TUFE verisi FED para politikasinin biraz daha sikilasabilecegi beklentisi yaratti ve global risk istahi biraz
baskilandi. Yarin yilin son enflasyon raporu agiklanacak. TCMB’nin giincel dinamigi nasil okudugu ve ekonomik metrik
tahminlerinde revize yapilip yapilmayacagi 6nem arz ediyor.

Hazine diin 8Y vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag etti. 41,6 miaTL talebe karsi 29,8 miaTL satis yapti, ihale faizi %36,61
oldu. 5Y sukukta ise 18,5 miaTL tutarinda fonlama sagladi. Hazine kasim ay1 programini tamamladi.
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2 Yillik Gosterge 10 Yillik Gosterge
UsdTry A | EurTry ot 7 Tabl = | BIST1I00 W
50,23 0,01% 56,12 -0,45% 38,92 -0,30 35,79 0,00 11.662 -0,43%
Usd/TL: Tahvil/Bono:
ABD’nin iran’a saldiri yapma olasiliginin  diismesi olumlu. Hazine diin 8Y vadeli sabit kuponlu tahvili ihrag etti. 41,6 miaTL

Piyasalar bu haberi dolar sat seklinde okuyor. Diin ise ABD TUFE
verisi beklenti tsti geldi. Ardindan FED vyetkilileri konustu. Faiz
artisi sinyali verdiler. Hatta piyasa tahmininin Uzerinde artisi
isaret ettiler. ifadeleri dolar al seklinde okundu. Dolar Endeksi
102 seviyesinin Gzerine gikti.

Daha sahin FED fiyatlamasi bir siire daha etkili olabilir. FED
kararina kadar gelecek veriler dozu degistirebilir. Ayrica
Korfez'deki stireg de belirleyici olacaktir.

DXY gline 102,2 civarinda bashyor. Dolar Endeksi’nde (DXY) 102,5
ve 101,5 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz.

i¢ tarafta, yarin yilin son enflasyon raporu agiklanacak. TCMB’nin
gincel dinamigi nasil okudugu ve ekonomik metrik tahminlerinde
revize yapilip yapilmayacagi 6nem arz ediyor.

iran meselesine dair iyimserlik ile petrol fiyati belirgin dusti.
Ancak baris cabasi yine sonugsuz kalirsa fiyat tekrar yikselebilir.
Eger olumlu sonug alinirsa enerji maliyeti daha asagl inmeye
baslayabilir.

Kurda ilimh yukarn egilimini koruyor. Bu sabah 50,23 civarinda
islem goriyor.
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talebe karsi 29,8 miaTL satis yapti, ihale faizi %36,61 oldu. 5Y
sukukta ise 18,5 miaTL tutarinda fonlama sagladi. Hazine kasim
ayl programini tamamladi.

ABD ydnetimi iran’a saldiri ihtimalinin diistigii soyliiyor. Zira
gorismeler gergeklesiyor. Jeopolitik riskin azalmasi olumlu,
petrol fiyati asagi geliyor. Diin ABD TUFE verisi beklentileri asti.
Yiiksek gelen veri FED yetkilerini sahin konusturdu. Global
piyasalarda risk istahi baskilandi, tahvil faizleri ylkseldi.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller dini sirasiyla %39,37,
%35,79 seviyesinde tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):

Tepki siireci yavaglama sinyali Uretiyor... Sali giini yatay bir
seyrin yasandigl piyasada, BIST 100 Endeksi gini -%0.43
oraninda deger kaybiyla 11,661 puandan tamamladi. Kisa vadeli
dislis trendinin ardindan endekste gectigimiz hafta 10,600
destegi Uzerinde baslayan tepki sireci etkisini strdiriyor. Bu
stirecin ise dlin seans igerisinde yavaslama sinyali Gretmesi dikkat
cekiyor. 11,250 lizerinde dengelenmeyi basararak devam eden
kisa vadeli yikselis potansiyeli kapsaminda, 11,900 seviyesini bu
siirecin kritik direng noktasi olarak izlemeyi strdiriyoruz. Hafta
icerisinde 11,900 direncini asma cabasinda olacak piyasada, bu
seviye Uzerindeki hareketlerde ise 12,000 ve 12,500 seviyelerinin
hedeflenme potansiyelinin giindeme gelebilecegini dislinlyoruz.
Su asamada destek konumuna dondsen 11,250 Uzerindeki
hareketlerde kisa vadeli yikselis potansiyelini koruyacak olan
piyasada, 11,900 direncini agma denemelerinin ilk etapta seans
ici kar satigi yaratabileceginin g6z 6niinde bulundurulmasini
Oneriyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¥ | Gbpusd Ny || ONSAIltn$S CDS5Y W Villik A
1,1164  -0,51% 1,3348  0,70% 4.048 -1,49% 237 -1 4,99 0,12
Eur/Usd: Degerli Metal:

ABD ekim ay1 TUFE verisi manset ve ¢ekirdekte beklenti iistii geldi.
Piyasa yiiksek gelen veriye reaksiyon verdi, dolar degerlendi, tahvil
faizleri ylkseldi. FED ve ECB yoneticilerinden gelen agiklamalar
reaksiyonun artmasina yol agti.

FED Waller aralik ayinda daha yiiksek faiz artisi, Logan ise en az iki
faiz artisi yanlisi oldugunu ifade etti. ECB Logan ise aralik ayinda
faiz artisini ihtiyatli adim olarak tanimladi.

Petroliin dislisi piyasa kosullarinin olumluya evrilmesine kapi
araliyor. Ancak yatirimcilarin acele etmedikleri, coskulu olmadiklari
goriliyor (ABD iran gdriismesi barisi saglar mi?). Para piyasalari
petrol disisiine sinirli tepki verdi. ABD TUFE verisi daha hizli etki
yaratti.

Dolar Endeksi gline 102,2 seviyesinde basliyor. Endeks i¢in 101,5 ve
100,5 seviyeleri destek olarak 6ne cikiyor.

Bu sabah 1,117 seviyesindeki paritede 1,126 ve 1,132 seviyeleri
gln igi direng; 1,115 ve 1,11 seviyeleri gin ici destek seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin yatay seyir izleyebilir.
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Kiymetli madenler son giinlerde gii¢ kaybi yasiyor. Yiikselis igin
kosullar uygun oldugunda bunu firsata gevirmekte zorlaniyor. Diin
yiiksek gelen ABD TUFE verisi ve verinin ardindan FED’den yapilan
actklamalar baski yaratti, bugiin tepki vermeye gabasi gorebiliriz.

Kiymetli madenler Subat ayi oncesindeki coskudan uzak. Tekrar
ayni aylayisin geri gelmemesi talebin zayif kalmasina yol agiyor.
Dengelenme hali siirliyor.

Altin 4.000$ seviyesindeki psikolojik destegi tzerine hizla geldi.
Agustos 2020, nisan 2025 tepelerinden gecen hattinin tekrar
tizerine ¢ikmis durumda.

Bu sabah 4.040 Usd seviyesindeki ons altinda 4.070 ve 4.155 Usd
seviyeleri giin i¢i direng, 4.000 ve 3.900 Usd seviyeleri gilin igi
destek olarak izlenebilir. Bugtlin sinirli pozitif seyir izleyebilir.

Eurobond:

Disarida, ABD tiiketici enflasyonu manset ve cekirdekte beklenti
Ustli geldi. Ardindan FED Waller ve Logan, Goolsbee sahin
diyebilecegimiz acgiklamalar yapti. Tahvil faizleri tepki verdi. ABD
10Y tahvil faizi 10 bps’den fazla yiikseldi. Savasin barisa donismesi
icin cabalar striyor. Eger baris gelirse gelecege dair daha iyimser
distinmek (enflasyon, biyime, istihdam,..) mimkiin olabilir.
Ancak savasin yarattigi maliyetin (enflasyon) bugiline etkileri
¢ozulmeli. Eger savas tekrar glindeme gelirse enflasyon kisa vadeli
bir sorundan orta vadeli bir soruna donismeye baslayabilir. ABD
10Y tahvil faizi %4,99 seviyesinde gline basliyor.

i¢ tarafta, petrol fiyatinin diismesi olumlu. Yarin TCMB yilin son
enflasyon raporunu agiklayacak. Tahminlerde revize yapilip
yapilmayacagi ve giincel durumun nasil okundugu 6nemle takip
edilecek. ABD TUFE verisinin yiiksek gelmesi piyasalari baskiladi,
tahvil faizleri yukseldi.

Turkiye 5 yilhk kredi risk primi (CDS), 237 baz puan ile dini
tamamladi. Eurobondlar sinirli negatif seyir izledi. Birim fiyatlar -
37/-2 cent araliginda degisti.
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- Antalya'da Liderler Zirvesi dizenlenecek
- ABDrde Veterans' Day nedeniyle tahvil pivasalan igleme kapal olacak

10 Kas 2026 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Usd/TL 50,23 4296 3538 2955 1871 13.40 744
il s 5612 5055 3667 3368 20,01 1541 5,10
%  |Dotar Endelsi 102.36 9832 108.49 10433 10352 95,67 8994
E Eur/Usd 11164 11752 10366 11059 10697 11376 1272
o |ebpusd 13348 13448 13515 13754 12071 13533 1368
TL 2 Vil Gosterge Tahvil (%) 3892 3722 4056 3968 997 2270 1496
= TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 3579 29,00 2878 2675 9.83 2432 1230
E E Tiirkiye 5Y CDS {baz puan) 237 239 263 284 512 564 303
= o0 |ABD 10 Yillk Tahwil (%) 499 447 458 386 386 151 092
= |BiST - 100 Endeksi 11662 11262 9831 7470 5509 1858 1477
o % Nasdaq Endeksi I5.066 23242 19311 15011 10466 15645 12 888
8 £ [P Encels 7522 6846 5882 4770 3840 4766 3756
I v |pax 26347 24 490 19.909 16752 13924 15,885 13719
Altin (TL) &537 5951 2984 1960 1097 781 454
n o |Atnusd 4048 4313 2623 2063 1824 1830 1901
% E Giimiis (TL) 8457 9939 3286 2252 1439 993 631
= u | eamis (usd) 524 711 289 238 239 233 264
L -
;.9 Degisimler
GLJ Usd/TL 169 314 187 579 398 803 350
o = |Ewm 110 378 122 633 325 66.0 364
c % Dolar Endehsi 40 94 74 21 82 64 &7
e E Eur/Usd 50 134 &3 34 &0 &9 88
Q o |Gbp/usd 07 75 ET:] 57 108 4D 32
()]
gﬂ TL Gésterge Bono (baz puan) 170 334 88 2971 4373 774 318
Q = TL 10 Yillik Tahwil {baz puan) 679 22 203 1692 1449 1142 69
'.J; = g Tirkiye 5Y CDS (baz puan) 2 24 2 228 52 361 21
:0 = & |ABD 10 Yilik Tawil (baz puan) 82 40 71 2 237 &0 0
— = | BiST - 100 Endeksi 36 146 316 356 1966 58 291
o % Nasdaq Endeksi 78 204 286 434 a31 214 438
2 £ |58 Endeisi 99 164 233 2432 194 269 163
I v |pax 78 230 188 203 123 158 35
Altin (TL) 9.8 99.4 523 787 404 720 56.4
o |Atnusd £2 644 272 134 03 a7 52
£ |eumism 149 025 453 572 449 574 846
W |eimis (Usd) 263 1460 214 06 28 119 478
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Cekince

Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.S. Varlik Yonetimi Strateji-Satis
Bolimi tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.S. Satis Ekibi ile Yapi
Kredi Bankasi A.S. musterileri igin hazirlanmistir. Bu rapor tarafsiz ve
durist bir bakis acisiyla diizenlenmis olup, alicisinin menfaatlerine
ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu go6zetilmeksizin ve karsiliginda
maddi menfaat elde etme beklentisi bulunmaksizin hazirlanmis bir
derlemedi. Bu raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin  dogruluklari ayrica arastirilmamistir.  Bu  rapor
icerisindeki veriler degiskenlik gosterebilir. / Bu rapor yatirimcilarin
genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla hazirlanmis olup,
yatirnmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek kararlarini vermeleri
beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz tarafindan herhangi bir
garanti verilmemektedir. Bu raporun ticari amacli kullanimi sonucu
olusabilecek zararlardan dolayr Bankamiz hicbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu rapor hi¢ bir sekilde menkul degerlerin satin
alinmasi veya satilmasi icin bir teklifi ile aracihik teklifini
icermemektedir. / Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhgl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel niteliktedir. Gorusler
musterilerimizin mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirm  karari  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuglar
dogurmayabilir. / Bu raporun timi veya bir kismi Yapi ve Kredi
Bankasi A.S/nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz,
Uglncl kisilere gosterilemez veya ileride kullanilmak (zere
saklanamaz.
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