Glinliik Biilten 4 Kasim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
50,0218 56,2559 1,1238 11.024 6422,1

Kiiresel piyasalarda risk istah1 ABD se¢im sonuglariyla zayifliyor

LB Haftalik Getiriler (%)

®  Tuketici fiyatlari ekimde aylik %2,58 artarken, yillik enflasyon sinirh artigla %29,77 oldu.

3,0
® Ticaret Bakanhgi'nin gegici verilerine gére dis ticaret ekim ayinda 6,7 milyar $ agik verdi.
®  Yurt disinda bugtin hizmet sektérii PMI, ABD’de ISM hizmet sektori endeksi yayinlanacak. 15 | o8
03 !
ABD’de diin gergeklestirilen ara segimlere dair ilk sonuglara gére Demokratlar hem Temsilciler 0,0 . . . ,
Meclisi hem de Senato’da 6nde ilerliyor. Cumhuriyetgilerin Kongre’deki her iki kanadi da kaybettigi
senaryo Baskan Trump’in vergi, biitce, gimrik tarifeleri ve dis politika baslklarinda atmak isteyecegi -15 4 11
daha agresif adimlarin Kongre denetimiyle karsilasmasi anlamina gelirken, 6zellikle mali genisleme
beklentilerinin zayiflamasi bu sabah tahvil piyasalarinda asagi yonli faiz hareketini destekliyor. 2 ve 30 1 2,9
10 yilik ABD tahvil getirileri yeni gline sirasiyla 6 ve 7 baz puan dustslerle baslyor. Hisse senetleri as |
tarafinda ise Demokratlarin yapay zeka, veri merkezi, rekabet hukuku ve buytk teknoloji sirketlerine i Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

yonelik daha siki denetim uygulayabilecegi beklentileri teknoloji hisselerindeki satis baskisini
derinlestiriyor. Bu sabah ABD vadelilerinde Nasdag %0,7, S&P 500 %0,6 ve Avrupa vadelilerinde

Euro Stoxx %0,8 disusle, Asya seansindaki islemlerde ise Japonya’da Nikkei 225 %2,6 ve Giliney . Veriler (Bugﬁn) C nceki Beklenti
Kore’de KOSPI %0,7 asagida islem goriyor. Jeopolitik cephede ise diin iran’in Hindistan, Cin, Irak ve

Katar'a ait gemileri Hirmiiz Bogazi'ndaki gecis kisitlamalarindan muaf tuttugunu agiklamasi ve Tiirkiye Reel Efektif Déviz Kuru

ABD'nin Israil'e yapacagi 4 milyar dolarlik yardimin durdurulacagini haberiyle %1,1 gerileyen Brent ki 105,45 -
petrol varil fiyati bu sabah %0,6 yiikselisle 104$’da, Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF (ekim)

ise son 3 gunlik birikimli %10 dustisle 93€'da islem gorlyor. Diger yandan din bazi haber ABD ISM Hizmet Sektérii Endeksi

kaynaklarinda ABD ve iran’in miizakerelerde anlasmaya yakin oldugu ydniinde gikan haberler iran 54,9 54,8

(ekim)

tarafindan yalanlanirken, iran Ulusal Givenlik Yiiksek Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rizai’nin
ABD'nin Tahran yonetiminin taleplerine verdigi yaniti ikna edici bulmadiklarini ve Hirmiz Bogazi'nin
yeniden agilmasi igin iran'in éne siirdigii 7 sartin eksiksiz karsilanmasi gerektigini vurgulamasi Yatirimci Takvimi igin t|klay|n

jeopolitik belirsizlik algisini yiiksek tutmaya devam ediyor.
LI Devlet Tahvili Getirileri

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki dustslere karsilik ABD endekslerindeki

toparlanma 6ncilugiinde %0,12 deger kazanirken, VIX Oynaklik Endeksi 20,83 degeri ile savas (%) 03/11 02/11 2025
dfm?.n,]!. or‘falamasm'a (Mart-Mayis: 21) yakin seyrederek riskten kagis eglllr?julnln \{e ciynakllgln TLREF 35,83 35,82 37,96
stirdiigline isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %0,36 ve %0,83 yiikseldigi giinde S&P

500’Un %37’sini olusturan teknoloji (%+1,31) tepki alimlariyla suriikleyici olurken, 11 ana sektoriin TR 10 yilhk 35,86 35,66 28,96
7'si glinui duistisle tamamladi. Avrupa’da diin sektorlerin geneline yayilan saticili seyrin hakim oldugu ABD 10 yillik 4,96 4,91 4,17

Stoxx Europe 600 %0,57 deger kaybetti. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda %1’e
yakin negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genel anlamda satislar hakim.
Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB igin aralik ayi faiz artisina atfedilen olasilik %86 seviyesinde, . . N
Fed vadeli kontratlarinda ise aralik ayinda 25 baz puanlik faiz artis olasiigi %77 seviyesinde @ NOIoA'i}2 Kurlan ve Kripto
fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi din 5 baz puan artisla %4,96'ya, 2 yillik getiri 4 baz puan

Almanya 10 yilhk 3,33 3,29 2,85

artisla %4,63’e yiikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi 03/11  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
(101,87). Euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,119’a yiikseldi. Diin %0,4 deger kaybeden altinin ons $/TL 49,98 0,0 0,3 16,4
fiyati bu sabah %0,7 yiikseligle 3957$’da, diin %1,6 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,3 €/TL 55,96 0,0 0,8 10,8
artisla 49,4$’da islem gériiyor.
€/$ 1,12 0,1 0,6 -4,7

® ABD’de eyliil ayina iligkin JOLTS agik is sayisi aylik 333 bin artigla 7,52 milyon seviyesinde $/Yen 158,69 0,5 0,5 13

gergeklesti (beklenti: 7,16 milyon). Egitim sektorl harig, eyalet ve yerel yonetimlerde agik is GBP/$ 1,34 0,1 0,8 -0,4

pozisyonlari artti (+104.000). ise alimlar 5,4 milyon, ise alim orani %3,4 seviyesinde gerceklegsti

(agustos: %3,3). Konaklama ve yiyecek hizmetleri sektériinde ise alimlar artti. isten ayrilma

orani %3,3 seviyesinde degismedi. Bitcoin 77.804 1,4 -3,6 -11,2

® ABD'de fabrika siparigleri Ust Uste liglincli ayda da artis gosterdi; eylilde aylik %1,8 artisla .

Hiss nedi Endeksleri
677,2 milyar $’a ulasti. Bu artisa dalgali seyir gésteren ulagtirma énciiliik etti (%4,6); 6zellikle e Se SIS

savunma disi ugak ve parga siparislerdeki %28,3’lik sigrama etki!i oldu. Ulastirma harig 03/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

birakildiginda ise yeni siparislerde aylik artis %1,3 olarak gergeklesti. Isletme yatirimlarinin bir

gostergesi olan temel sermaye mali siparisleri ise %0,6 yiikseldi. Yurt diginda bugiin hizmet BIST-100 11.024 06 11 21

sektdéri PMI, ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi, Euro Bolgesi'nde ekim ayi éncii TUFE, S&P 500 7.569 0,4 -2,0 10,6

ABD’de ADP istihdam verileri agiklanacak. FTSE-100 10.638 1,1 05 71
® Yurt iginde tiketici fiyatlan ekimde aylik %2,58 artarak beklentimize (%2,50) yakin DAX 25.865 04 11 5,6

gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon sinirli bir artisla %29,77 olurken, yilin ilk on ayindaki SMI 14.743 -0,4 1,0 11,1

birikimli fiyat artisi %27,52 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon gekirdek gostergelerde ise disus Nikkei 225 63.082 0,0 03 253

kaydetti ve B endeksinde %29,0’dan %28,5’e, C endeksinde %28,7’den %28,3’e geriledi. Ekim

ayinda yillik enflasyon hizmet disindaki kalemlerde yiikselirken, artis enerjide belirgin, temel MsCl EM 1.548 -1,7 19 103

mallarda iiml, gidada ise sinirli oldu. (Makro: Jeopolitik gelismeler, dezenflasyonu geciktirmeye Sangay 3.608 -0,8 1,1 9,1

ve politika alanini sinirlamaya devam ediyor)

Bovespa 165.529 -1,4 -5,8 2,7

® Ticaret Bakanligi’'nin agikladigi ekim ayi gegici dis ticaret verilerine gore, ihracat yillik bazda . .
%8,1 artigla 25,9 milyar $, ithalat ise %3,4 artigla 32,6 milyar $ oldu. Béylelikle, dig ticaret agig| . Emtia F'yatla”
bir &nceki yilin ayni ayina gére 0,9 milyar $ azalarak 6,7 milyar $ seviyesinde gergeklesti ve 12
aylik birikimli dis ticaret agigi 95,1 milyar $’a geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden

03/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

arindinlmis (m.a.) verilere gore dis ticaret dengesi aylik bazda bozuldu. Bozulmaya son iki ayda Brent ($/varil) 103,6 -1,1 -9,0 70,3
pozitif deger alan altin ticareti dengesinin yeniden negatif donmesi ve enerji ithalatindaki Altin ($/ons) 3.930 04 32 74
ivmelenme neden oldu. (Makro: Altin ve enerji dengesindeki bozulmayla dis acik egiliminde ! ! !
artis) Gram Altin (TL)  6.307,9 -0,4 -2,9 57
Bakir ($/libre) 640,2 -2,5 -3,8 12,7

®  VYurt iginde bugiin TUIK ekim ayina iliskin mevsimsellikten arindirilmig TUFE ve TCMB ekim ay

. * pj i ileri
Reel Efektif Doviz Kuru verilerini aciklayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11421
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11420
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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