GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.140 -0,90% -3,38% -5,64% -4,16%

. Altin Gram 6.518 -0,86% -3,02% -4,15% 9,54%
Gumus Ons 60,4 -0,22% -6,06% -7,58% -15,29%

BRENT 102,3 -0,06% 4,94% 6,92% 68,04%

Borsa BIST100 12.270 0,17% -4,88% -12,67% 8,96%
KATILIM50 14.352 0,28% -5,45% -19,50% 15,78%

TR 2 Yilhk 37,01 -0,01 0,38 0,50 2,69

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillk 32,84 0,02 0,07 0,97 5,68
ABD 10 Yilhk 5,28 0,04 0,12 0,50 1,11

usD 48,97 0,05% 0,37% 1,58% 14,29%

DéViz EUR 55,08 -0,39% -0,91% -1,27% 9,54%
Sepet 52,03 -0,18% -0,31% 0,05% 11,73%

Dolar Endeksi 101,93 0,77% 0,89% 2,38% 3,71%

Veriler 02.10.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalara ABD'de tarim digi istihdamin Eylil'de 29 bin kisi artarak beklentilerin altinda kalmasi ve issizlik oraninin %4,2'ye
yukselmesi damgasini vurdu. Enflasyondan arindiriimis Kigisel Tuketim Harcamalar (PCE) Adustos ayinda %0,6 ile Mart 2025'ten bu yana en sert
aylik artisini kaydetti. Buna ragmen, New York Fed Baskani John Williams'in faiz artirrminda acele etmediklerine dair agiklamasinin ardindan, 28
Ekim'deki toplantida bir faiz artisi yapilma beklentisi %40'in altina geriledi. Euro Boélgesi'nde enflasyonun %3,8'e ylkselerek son Ug yilin zirvesine
c¢ikmasi ve Almanya'da onci tiketici fiyatlarinin da beklentilerin (izerinde gelmesi, haftanin bir diger 6ne ¢ikan gelismesi oldu.

ABD'de tlketici giveni Eylil'de sert bir distsle 88,6'dan 81,9'a gerilerken, imalat sanayi Satinalma Ydneticileri Endeksi (PMI) 55,9 ile Mayis
2022'den bu yana en ylksek seviyeye cikarak karisik bir tablo olusturdu. ABD'nin 10 yillik tahvil getirisi %5,34, 30 yillik tahvil getirisi %5,69
seviyelerini test ederek 2002'den bu yana en yiiksek seviyeyi gérdii. Avrupa'da imalat PMI'leri 52 ayin zirvesine ¢ikarken, ingiltere'de ikinci ceyrek
blytume verisi yukari yonli revize edildi. Asya tarafinda ise Cin'de imalat PMI'si, yapay zeka donanimina ydnelik klresel talep ve Pekin‘in yeni
destek adimlariyla yeniden biyime bdlgesine (50,1) gegerken, Tokyo'da enflasyon beklentilerin Gzerinde hizlanarak %2,7'ye ¢iktl. Japonya'da
sanayi Uretimi ise guneybatidaki deprem ve Orta Dogu'daki ¢atismanin maliyetleri artirmasiyla art arda ikinci ay geriledi. Orta Dogu cephesinde de
G7 Ulkeleri artan yakit fiyatlarini dizginlemek igin acil durum petrol ve dizel stoklarindan 100 milyon varile varan miktarda serbest birakma karari
alirken, Suudi Arabistan Yanbu limanindan yiklemelerini yeniden baglatti ve ABD Stratejik Petrol Rezervi'nden 40 milyon varile kadar 6ding vermeyi
teklif etti.

Yurt igi tarafta ise risk primi (CDS) 250 seviyesinin lzerine gikarak Mayis ayindan bu yana en yliksek seviyeyi test etti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) haftalik verilerine gore, fon sorusturmasinin ardindan iki haftada para piyasasi fonlarindan 468 milyar TL'lik ¢cikis yasanirken, 1-
3 ay vadeli ortalama TL mevduat faizi %36,9'a gerileyerek 2023'ten bu yana ilk kez %37 seviyesinin altina indi. TCMB'nin toplam rezervleri lst Uste
besinci haftada azalarak 171,2 milyar dolara gerilerken swap harig net rezervler de 39,9 milyar dolara indi. Ote yandan ekonomik giiven endeksi
%0,7 artigla 101,3'e ¢ikarak Ug¢ yildan uzun surenin en yiksek seviyesini gordi.Bankacilik sektoriiniin Ocak-Adustos dénemi toplam kari ise yillik
%20 artisla 676,3 milyar TL'ye yilkseldi. issizlik orani Adustos'ta 0,3 puan azalarak %7,8'e gerilerken, dis ticaret agigi %22,3 artigla 5 milyar 239
milyon dolara genigledi. istanbul Sanayi Odasi tarafindan agiklanan imalat PMI verisi ise Eyliil'de 47,9'a gerileyerek sektdrdeki ihmli yavaglamanin
surdigune igaret etti.

Veri Takvimi
05 Ekim 2026 Pazartesi Tiirkiye; TUIK TUFE/Yi-UFE (Eyliil) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Eyliil-Nihai) Euro Bélgesi; Sentix Yatinmci Giiven Endeksi
(Ekim), UFE (Agustos)
06 Ekim 2026 Sali Turkiye; Reel Efektif Déviz Kuru (Eylul) Euro Boélgesi; Perakende Satis Hacmi (Agustos)

07 Ekim 2026 Carsamba Tirkiye; Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Eyliil)

08 Ekim 2026 Pergsembe ABD; issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Japonya; Mevsimsellikten Arindiriimig Cari Hesap (Adustos)
09 Ekim 2026 Cuma Tirkiye; Sanayi Uretimi Endeksi (Agustos) ABD; Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim-Oncii)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %3,38 azaligla 4.140 dolar seviyesine gerilerken gram altin haftalik %3,02 deger kaybiyla 6.518 TL seviyesine gekildi. Gimus ons
ise haftayl %6,06’lik geri ¢cekilmeyle 60,4 dolar seviyesinde tamamladi. Kuresel piyasalarda yikselen tahvil faizleri ve Dolar Endeksi'ndeki gugli
seyir kiymetli madenler (izerinde baski olusturmaya devam etti. Oniimiizdeki siiregte kiiresel merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve
jeopolitik risklere iliskin haber akisi, ons altin fiyati Gzerinde belirleyici olmayi siirdirecektir. Altin tarafinda portféy gesitlendirmesi ve risk yonetimi
acisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi haftalik bazda %4,88'lik deger kaybiyla haftay 12.270 puandan tamamlarken; Katilim 50 endeksi de haftalik
%5,45 oraninda bir disus kaydederek 14.352 puan seviyesine cekildi. Yurt i¢i piyasalarda devam eden temkinli durusun etkisiyle haftalik bazda
saticilh bir seyir izlendi. Kisa vadeli oynakhigin ve haber akiglarina hassasiyetin yiksek seyrettigi bu konjonktlrde, yatirimcilarin orta vadeli
beklentileri gbzeterek risk profillerine uygun élglide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda 2 yillik gdsterge tahvil faizi haftalik bazda 0,38 puan artis gerceklestirerek %37,01 seviyesine yikselirken; 10 yillik tahvil
faizi ise 0,07 puanhk artisla %32,84 seviyesinden haftay! kapatti. Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,12 puanlik artisla %5,28
seviyesine tirmanarak yiliksek seyrini sirdirdi. Orta Dogu’daki gerilimin petrol fiyatlarinda oynakhiga neden olmasina ve yiiksek enflasyon
beklentileriyle Fed’in bu yil bir faiz artirrmi daha yapacagi éngérilerine bagh olarak, ABD 10 yillik tahvil faizi hafta icerisinde %5,34 ile 2002’den bu
yana en yuksek seviyesine ulasti. Kiiresel borglanma maliyetlerinin artmasina ragmen, Merkez Bankasi'nin dezenflasyon kararliligi ve siki likidite
politikasi yurt i¢i tahvil piyasasindaki fiyatlamalara yon vermeye devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayl %0,37’lik sinirli bir yikselisle 48,97 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,91 oraninda geri ¢ekilmeyle 55,08 TL
seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise tahvil faizlerindeki ylkselisin de deste@iyle 102,2 ile Nisan 2025'ten bu yana en yiiksek seviyeyi
gorurken haftayr 101,93 seviyesinde kapatti. Yurt igi piyasalarda kararlilikla strdurilen pozitif reel faiz ve siki likidite ydnetimi, kurlardaki oynakligi ve
yukar yénlu spekilatif hareketleri sinirlandirarak finansal istikrari destekliyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir
seyir saglayacagdi 6ngorimuzi korurken, portfdylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi srdirtyoruz.



