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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
49,5772 55,7183 1,1230

Kiiresel risk istahi yeni giine zayif basliyor

® Kisa vadeli dig bor¢ stoku agustosta sinirh degisti; 176,6 milyar S.
® VYurticinde uluslararasi yatinm pozisyonu ve yurt disi UFE yayinlanacak.
® Yurt disinda bugiin Almanya’da eyliil UFE, ekim ZEW beklenti endeksi agiklanacak.

ABD’nin Rusya’ya yonelik bazi yaptirim ve tarifeleri askiya alma kararinin ardindan
Brent petrol varil fiyati diin giin iginde 107$’a kadar gerilese de giinuin ikinci yarisinda
iran destekli Husilerin Suudi Arabistan’daki Aramco tesisleri, Seybe petrol sahasi ve bazi
havalimanlari dahil enerji, havacilik ve askeri hedeflere saldirilar dizenlediklerini
aciklamasiyla yiikseldi. Diin aksam saatlerinde 110,5S$ ile gectigimiz Mayis ayindan bu
yana en yiiksek seviyeyi test eden Brent petrol bu sabah %0,1 artisla 109,7$’da alici
buluyor. Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise enerji tedarikine dair yukari

yonlii riskleri teyit eder sekilde 88,6€ ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde gy

islem goriyor. Din hisse senetleri tarafinda, bolge ve sektér ayriminda ABD ve
Asya’nin yapay zeka baglantili hisseleri lehinde pozitif ayrisan kiresel risk istahi yeni
glinde tum bolge borsalarinda zayif seyrediyor. Bu sabah ABD vadelileri ile Asya
seansindaki islemlerde teknoloji hisseleri énciligiinde satis baskisi 6n plana gikiyor.
Avrupa tarafinda mali kirilganlik ve siyasi belirsizlik temasiyla gelen satis baskisi simdilik
hisse senetleri ve Fransiz tahvilleri ile sinirl kalirken, Euro/dolar paritesi 1,12
seviyesindeki direncini koruyor. Paritenin ekim ayinin basindan bu yana bu seviyelerde
dengelenmesinde elbette ABD uzun vadeli getirilerindeki geri ¢ekilme de 6nemli bir
faktor. Avrupa vadelileri Bolge borsalarinin Gst Uste ikinci gline de negatif baslayacagina
isaret ediyor. ABD 2 ve 10 yillik ise tahvil getirileri giivenli liman arayigsinin devamiyla
yeni guine ikiser baz puan dususle basliyor. MSCI'in uyarilariyla birlikte gegtigimiz iki
islem gininde %16 distsle 1990’dan bu yana en sert iki glnlik kaybini yasayan
Endonezya borsasi alinan bazi diizenleyici 6nlemlerin destegiyle bu sabah %4,2 yukarda
islem goriyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki dususlere karsilik ABD
endekslerindeki tepki alimlariyla %0,11 deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in
sirasiyla %0,41 ve %1,11 yukseldigi haftanin ilk islem giniinde alimlar gegen hafta en
fazla satilan zorunlu olmayan tiiketim (%+2,73), teknoloji (%+1,19) ve iletisim (%+0,28)
tarafinda yogunlasirken, diger sektorlerin neredeyse tamami deger kaybetti. Avrupa’da
protestolarla baskilanan Stoxx Europe 600 diin %0,80 geriledi. Disusler ulke bazh
endekslerde simetrik sekilde %1’in Uzerinde gergeklesti. Avrupa vadeli islemleri yeni
glinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da yeni giinde
saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,48, Japonya’da Nikkei 225
%1,56 ve Giiney Kore’de KOSPI %4,42 asagida islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin aralik ayi faiz artisi senaryosu %90 Uzeri olasilikla fiyatlanmaya
devam ediliyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise ekim ayinin pas gegilmesine %83
olasilik atfedilirken, aralik ayinda faiz artisina kesin géziiyle bakiliyor. 10 yilik ABD
tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla %5,14’e, 2 yillik getiri 6 baz puan artisla %4,77’ye
yukseldi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi
(101,98). Euro/dolar paritesi %0,2 disusle 1,121’e geriledi. Faiz seviyelerinin ve dolar
endeksinin yiikseldigi giinde %0,6 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah 4142$’da, diin
%0,2 deger kazanan giimiis fiyati ise yeni giinde %0,5 artisla 57,45’da islem gériiyor.

® ABD’de NAHB Konut Piyasasi Endeksi'ne gore, konut insaatgilarinin gliven endeksi
ekim ayinda 3 puan diserek 29 ile Haziran 2012’den bu yana en dusik seviyeye
geriledi. Artan konut kredisi faizleri, artan enerji ve malzeme maliyetleri ile
kotilesen is glici ve arsa kosullari, konut ureticilerinin glvenini son 14 yilin en
diisiik seviyesinin gerilemesine neden oldu. Ug alt bilesenin tamami diisiis gdsterdi.

® Yurt disinda bugiin Almanya’da eyliil ayi UFE, ekim ayi ZEW beklenti endeksi,
ABD’de eyliil ayi konut verileri agiklanacak. Almanya’da UFE agustosta ayhk %1,1
artarken, yillik artis ise %4,6 ile Nisan 2023’ten bu yana en yiksek seviyede
gerceklesmisti. Uretici fiyatlarinda artista enerji fiyatlari etkili olmakta. Eyliilde
UFE’nin aylik %1,6, yillik olarak %6,3 artis gésterecegi tahmin ediliyor.

® Yurt icinde kisa vadeli dis borg¢ stoku agustosta sinirli degisti; 176,6 milyar $
degerini aldi. Bankalarin kisa vadeli dis bor¢ stoku 1,2 milyar $ azalirken (76,3
milyar $), diger sektérlerin sinirli artti (74,6 milyar $). Merkez Bankasi ve genel
hiikimetin toplam 1,2 milyar $ artti (25,7 milyar $). Yurt iginde bugiin agustos ayi
uluslararasi yatirim pozisyonu ve eylll ayi yurt digi Uretici fiyat endeksi verileri
aciklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 19/10 16/10 2025
TLREF 36,77 36,80 37,96
TR 10 yilhik 35,64 35,62 28,96
ABD 10 yillik 5,14 5,07 4,17
Almanya 10 yilhk 3,45 3,42 2,85

[ Doviz Kurlari ve Kripto

19/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 49,55 0,1 0,5 15,3
€/TL 55,60 -0,2 10 10,1
€/$ 1,12 -0,2 0,5 -4,5
$/Yen 158,50 0,3 -0,1 1,1

GBP/$ 1,33 -0,2 0,7 -1,3
Bitcoin 81.914 13 -1,3 -6,5
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19/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

11.430 -2,5 -5,9 1,5
7.691 04 15 12,3
10.765 1,1 1,0 8,4
25.320 -1,2 0,2 34
14.369 -0,2 3,5 8,3
64.917 0,6 -6,0 29,0
1.618 -0,2 4,7 15,2
3.731 0,4 1,7 -6,0
205.079 0,2 41,9 27,3

19/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 109,6 -0,3 2,7 80,0
Altin ($/ons) 4.141 -0,6 -0,8 -4,5
Gram Altin (TL) 6.587,1 -0,6 -0,3 10,4
Bakir ($/libre) 657,6 0,0 -2,5 15,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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