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Tiirkiye Ekonomisi: Eyliil Ay: Cari islemler Dengesi

Beklentilere yakin ayhk cari fazla

Eyliil ayinda aylik bazda cari denge piyasa beklentilerine yakin 2,72 milyar USD seviyesinde fazla verdi ve bdylece son Ug ayda fazla
vermis oldu, beklentiler ise aylik 2,75 milyar USD seviyesinde fazla verilmesi yoniindeydi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin yogunlastigi mart
ayinda aylik cari agik 9,48 milyar USD ile Ocak 2023'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, haziranda 4,48 milyar USD acgik, temmuzda
0,20 milyar USD fazla ve adustosta 4,58 milyar fazla gergeklesmisti, Eyllil 2025'te ise cari denge 0,59 milyar USD fazla vermisti. Bu kapsamda
aylik bazda bir 6nceki aya gore cari fazlada azalis gézlenirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore ise cari fazlada belirgin toparlanma goriltyor. Eylil
ayinda bir 6nceki seneye gore birincil gelir dengesindeki acigin artisina ve ikinci gelir dengesinin fazladan aciga yonelmesine karsin
net hizmetler gelirinin artmasi ve dis ticaret agiginin daralmasinin sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gore daha yiiksek
seviyede fazla verdi.

e 12 ayhk kiimiilatif cari acik agustos ayindaki 41,3 milyar USD’den eyliil ayinda 39,2 milyar USD’ye kismen gerileyerek son dort
ayin en diisiik seviyesinde kaydedilirken, cari acik/GSYH orani ise %2,4'ten %?2,3 seviyesine hafif geriledi (Kimulatif GSYH
verisi olarak 2026 yili 2. geyrek gergeklesme baz alindi). Béylece cari agik/GSYH orani dort aylik yiikselisin ardindan hafif diists kaydetti.
Bunun yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmayi siirdirddi.

o Eyliil ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi aylik bazda 7,34 milyar USD seviyesinde fazla verirken son alti ayda fazla
vermeyi sirdiirdi, 12 ayhk kiimiilatif altin ve enerji hari¢ cari islemler fazlasi ise 26,8 milyar USD'den 27,9 milyar USD
seviyesine yiikseldi.

o 12 ayhk kiimiilatif bazda enerji ithalati Aralik 2022'de 96,5 milyar USD ile rekor seviyede gergeklestikten sonra gorece dusiik
seviyelerdeki seyrini siirdlirmekte. Bu kapsamda, enerji ithalati ajustos ayinda 66,8 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan eyll
ayinda kismen yikselerek 69,1 milyar USD seviyesinde kaydedildi. (Ayllk bazda enerji ithalati agustosta 6,5 milyar USD seviyesinde
gergeklesmesinin ardindan eylil ayinda 6,8 milyar USD seviyesine kismen yiikseldi.)

e 12 aylik kiimiilatif bazda altin ithalati da Ajustos 2023'te 33,7 milyar USD ile rekor seviyeye ulagmasinin ardindan bu seviyenin altinda
kalmayi siirdiirmekle birlikte 16 aylik aranin ardindan ilk kez 20 milyar USD'nin altina sarktigi seyrettigi gozleniyor, bu kapsamda altin ithalati
adustos ayinda 20,1 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan eyliil ayi itibariyla kismen distisle 18 milyar USD seviyesinde
gergeklestigi goriliyor (Aylik bazda bakildiginda ise altin ithalati ajustosta 0,3 milyar USD seviyesinde kaydedilmesinin ardindan eylil
ayinda 0,4 milyar USD seviyesine yiikseldi).

e Eylll ayinda cari denge bir 6nceki yilin ayni ayina gére daha yiiksek seviyede fazla verirken, yabanci sermaye gikisinin yiiksek seviyede
olmasiyla rezervlerde 10 milyar USD'lik diisiis kaydedildi. Net hata ve noksan kalemi ise yaklagik 0,96 milyar USD ile giris yoniinde
gergekleserek rezervler {izerinde sinirl olumlu etkide bulundu. Rezervler aylik bazda agustostaki 7,14 milyar USD’lik artis sonrasi
eyliil ayinda 10 milyar USD seviyesinde diisiis kaydetti. Bu kapsamda, aylik bazda cari fazla verilirken dogrudan yatinmlardaki girise
karsin portfoy yatinmlari, finansal tlrevler ve diger yatinmlar kalemlerindeki gikiglarla birlikte rezervlerde diislis gozlendi. Eylll ayinda
dogrudan yatinmlarda 859 milyon USD'lik net girise kargin portfdy yatirnmlarinda 7,73 milyar USD'lik net gikis, finansal tiirevler kaleminde
482 milyon USD'lik net gikis ve diger yatirmlarda 6,35 milyar USD'lik net cikis gorldi.
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Genel Goriiniim ve Beklentiler
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Eylil ayinda dogrudan yatirnmlarin detaylarina bakildidinda, yurt disi yerlesiklerin Tirkiye'ye toplam dogrudan yatinmlari 1,51 milyar USD
artarken, yurt igi yerlesiklerin yurt disindaki dogrudan yatirimlari 649 milyon USD artis kaydetti. Gayrimenkul yatinmlarina bakildidinda, yurt

igi yerlesiklerin yurt disinda 183 milyon USD gayrimenkul alimi ve yurt disi yerlesiklerin ise Tiirkiye'de 290 milyon USD net gayrimenkul alimi
yaptiklari gézlendi.

Portfoy yatinmlarinin detaylarina bakildidinda, yurt digi yerlesiklerin hisse senedi ve yatirrm fonu piyasasinda 5,86 milyar USD ve
DIBS piyasasinda 495 milyon USD net satis yaptigi goriildii. Yurt disindaki tahvil ihraglariyla ilgili olarak; yurt disi yerlesiklerin bankalar, Genel
Hikumet ve diger sektorler ihraglarinda sirastyla 780 milyon USD, 662 milyon USD ve 32 milyon USD net alis yaptigi goriilda.

Diger yatinmlarin detaylarina bakildiginda, yurt disindan kredi kullanimlarinda ilgili ayda bankalar 820 milyon USD net geri 6deme
gergeklestirirken, Genel Hikiimet ve diger sektorler sirasiyla 4 milyon USD ve 1,86 milyar USD net kullanim gergeklestirdi. Diger yatinmlar
altinda, yurt disi bankalarin yurt igindeki mevduatlari, Tirk lirasi cinsinden 782 milyon USD net artis ve yabanci para cinsinden 2,27 milyar USD
net azalis olmak iizere toplam 1,49 milyar USD net azalis kaydetti.
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Eylll uzun vadeli dis borg gevirme orani reel sektdrde %137'den %240 seviyesine yiikselmekle birlikte 2025 yili ortalamasi olan %206'nin

lizerinde kaydedildi, bankalarda borg gevirme orani %176'dan %88 seviyesine gerilemekle birlikte 2025 yili ortalamasi olan %223'lUn altinda
kaydedildi.

2026 yilinda, ic ve dis talep kompozisyonu ile 6zellikle son donemde Orta Dogu’da ABD ve iran arasinda devam eden jeopolitik
gerilimler ve baris miizakerelerine iliskin belirsizliklerin emtia/enerji ve altin ithalat dinamikleri iizerindeki etkileri gibi
belirleyiciler kapsaminda, 2025’in belirgin lizerinde bir cari acik 6ngoriisiiniin daha fazla agirhik kazandigi goriilityor.
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