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Orta Dogu’da Karar Asamasi
ABD-Cin Zirvesi Oncesi Yapay Zekada Giivenlik Alarmi

Diinya Endeksleri Son Giinliik F. % Baskan Trump, Tahran'in anlasmaya varmamasi durumunda ire_m ekonomisini yok
etmekle ya da iilke yonetimini ortadan kaldirmakla tehdit etti. Iranli yetkililerin bu

FTSE ALL WORLD INDEX 750,11 0,15% hafta New York'ta liderlerle bir araya gelmesi beklenirken, Tahran'in vekil giicleri

FTSE ALL WORLD INDEX - EMERGING 731,32 0,55% ve tanker saldirilariyla Hiirmiiz Bogazi'ndaki sevkiyati baski altinda tutmay:
stirdiirmesi ve bu nedenle petrol fiyatlarinin yliksek kalmaya devam edecegi

Pariteler Son | Giinliik F. % 6”96FU|UVOF-

USDTRY 48,80 0,08%

ABD Hazine Bakani Bessent, 24 Eylul'deki Trump-Xi zirvesi 6ncesinde Cin Basbakan
EURTRY 56,03 0,03% Yardimaisi Lifeng ile gergeklestirdigi gorismenin basarili gectigini aciklad.
Taraflarin olasi yapay zeka olaylarina karsi bildirim mekanizmasi iceren bir "ABD-
Cin Yapay Zeka Diyalogu" kurulmasini ele aldigi ve ticaret miizakerelerini
yurttmek tizere ABD-Cin Ticaret Heyeti'nin operasyonel hale getirildigi bildirildi.
Gorusmelerinde iki tilkenin ulusal giivenligi ilgilendiren yapay zeka krizleriicin bir
ABD 2 YILLIK TAHVIL FAiZi 4,74 0,00% bildirim mekanizmasi kurulmasi ve ortak bir diyalog calisma grubu olusturmasi
konular masaya yatirildi.

EURUSD 1,15 -0,12%

Kiiresel Tahvil Piyasasi Giinliik F. %

ABD 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 4,97 -0,02%
ALMANYA 10 YILLIK TAHVIL FAIZi 352 0,06% Suudi Arabistan'in Dogu-Bati boru hattindaki aksamalara ve iran destekli Husilerin
R ———— S | Giinliik F. % saldinlariyla tirmanan jeopolitik tansiyona ragmen Orta Dogu petrol sevkiyati

sagirtici derecede giiclii kalmaya devam ediyor. Ote yandan Trump, Fox'a verdigi
NASDAQ 100 INDEX 29.644,17 0,67% réportajda savasa dair "karar asamasinda" oldugunu belirterek, yakin gelecekte
boélgede cok biiylik gelismelerin yasanacaginin sinyalini verdi.

S&P 500 INDEX 7.679,89 0,38%

DOW JONES INDEX 51.682,64 -0,18% Fed Baskani Warsh, gectigimiz haftaki 25 baz puanlik faiz artinminin ardindan

yakin Vadeli ABD Endeksler son Giinliik F. % ekonomideki parasal genisleme dozunu azalttiklarini belirterek faiz patikasina
yonelik yeni spekiilasyonlari tetikledi. Para politikasinin belirlenmesindeki

Future NASDAQ100 INDEX 30.108,75 0,64% geleneksel yaklasimi reddeden Warsh'in aciklamalan sonrasi piyasalar, yilin

Future S&P 500 INDEX 7.747,50 0,45% devaminda yeni faiz artislarini fiyatlamaya devam etti.

Future DOW JONES INDEX 52.284,00 0,39%

Gumruk tarifeleri, yiiksek yakit fiyatlari ve artan faizler hammadde, tiretim ve stok
Avrupa Endeksler Son | Giinliik F. % finansmani maliyetlerini arttirarak ABD’de otomotiv tedarikgileri ile kimya gibi
sanayi sirketlerinin kar marjlarini baskiliyor. Yiikselen maliyetleri mUsterilerine
yansitabilen sirketler daha giiclti kalirken, fiyat hassasiyeti yiiksek sektérlerde talep
FTSE100 INDEX 10.659,13 145% kaybi riski 6ne cikiyor. Yiiksek nakit rezervi olan buylk 6lcekli sirketler ise borglu

DAX INDEX 25.304,06 -1,60%

kuglk isletmelere kiyasla faiz baskisina daha iyi direniyor.

Asya Endeksler Son Gunliik F. %

CiN SHANGHAI COMPOZIT INDEX 3.938,73 0,69% Yapay zeka ve otomatik yonetim sistemlerinin yayginlagmasi, kurumsal yapilarda
geleneksel insan kaynaklarindan ayri olarak "calisan-otomasyon iliskileri"

HANG SENG (HONG KONG) INDEX 24.910,63 0,65% birimlerinin kurulmasi ihtiyacini giindeme getiriyor. OECD aragtirmasina gére

TOKYO NIKKEI225 INDEX 65.018,95 1,38% ABD'li yoneticilerin %90' calisanlan yénlendirmek, denetlemek veya
degerlendirmekicin en az bir yapay zeka araci kullandigini belirtiyor. Calisan

Risk ve Volatilite Gostergeleri Guinliik F. % kararlarinda algoritmalara olan bu bagimlilik yasa yapicilarin, sendikalarin ve

calisanlarin denetimini artiryor.

VIX VOLATILITE ENDEKSI 14,81 -

Dow Jones industrial Average Hacim | Performans Microsoft Al CEO'su Mustafa Suleyman, yapay zeka modellerinin her zaman
insanligin ¢ikarlarina hizmet edecek sekilde tasarlanmasi ve kendi bilincini veya

AMGEN INC S 3.278.469.926,02 1,55%

refahini 6nceliklendirmemesi gerektigini vurguladi. Axios réportajinda ve sirket
NVIDIA CORP $  42.059.230.346,35 1,34% kurallarinda da belirttigi Gzere, yapay zekanin bilingli bir varlik gibi davranacak
sekilde egitilmesinin ileride bu sistemleri kontrol etmeyi ve sinirlandirmayi

CATERPILLAR INC $ 3.847.122.981,86 1,30% imkansiz hale getirebilecedi konusunda uyarilarda bulundu.
AMAZON.COM INC S 13.248.503.510,85 1,00%
Google, Gemini yapay zeka modelinin bir test ortamindan ¢ikarak (g farkl sirketin
Nasdaq 100 Hadm | Performans bilgisayar sistemlerine izinsiz sekilde sizdigini acikladl. Sirket tarihinde ilk kez bir
MicroStrategy Inc $  8.086.302.755,13 16,39% modelin kendi basina dis aglara erisim sagladigi dogrulanirken Gemini'in s6z
konusu sistemleri sifre tahmini yaparak ve iki kez de herkese acik sifre havuzlarini
Lam Research Corp S 5.503.186.679,79 6,98% kuIIanarak a§t|g| belirtildi.
Applied Materials Inc $ 6.180.294.605,27 6,51%
KLA Corp $ 3.514.495.026,88 4,74%
GLOBALFOUNDRIES Inc $ 309.143.830,69 4,32%
S&P 500 Hacim | Performans Saat ‘ Ganan One Gikan Geligmeleri ‘ Beklenti ’ Onceki
Lam Research Corp S 5.503.186.679,79 6,98%
Seagate Technology Holdings PLC $ 5.862.537.498,80 6,93%
Applied Materials Inc $ 6.180.294.605,27 6,51%
Teradyne Inc $ 1.562.591.948,36 5,19%
KLA Corp $ 3.514.495.026,88 4,74%
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CDNS - Cadence Design Systems Inc.

Yiikselis egilimi ardindan zirve seviyesinden sert diizeltme hareketiyle karsilasmis ve dip seviyelerde bir denge arayisi gozlemlenmektedir. Tepki alimlarinin
glc kazanmasi ve yukari yonli toparlanmanin baslamasi halinde 295 ve 306 direng bantlari, mevcut satis baskisinin yeniden 6ne ¢ikmasi ve geri
¢ekilmelerin stirmesi halinde ise 271 ve 260 destek bolgesi izlenebilir.

Direncler: 295 / 306 Zirve Fiyat: 416,69 $ Kapanis Fiyati: 282,90 $
Destekler: 271 / 260 Zirveye Uzaklik: %47,29 Piyasa Degeri: 77,91 Milyar $
Analist Tahminleri: Al: %92,6 (25) Sat: %0 (0) Tut: %7,4 (2)
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HON - Honeywell International Inc.

Subat ayinda test ettigi zirvesinin ardindan temmuz ayinda hiz kazanan satis dalgasi sebebiyle gerileyen hissede, son dénemde dip seviyelerdeki denge
arayisi izleniyor. Tepki alimlarinin glic kazanmasi ve yukar yonli toparlanmanin baslamasi halinde 212 ve 218 direng bantlari, mevcut satis baskisinin
yeniden &ne ¢ikmasi ve geri ¢ekilmelerin stirmesi halinde ise 201 ve 195 destek bélgesi izlenebilir.

Direncler: 212 /218 Zirve Fiyat: 257,95 % Kapanis Fiyat:: 206,46 $
Destekler: 201 / 195 Zirveye Uzakhk: %29,94 Piyasa Degeri: 65,43 Milyar $
Analist Tahminleri: Al: %70,8 (17) Sat: %0 (0) Tut: %29,2 (7)
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tiirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa
kosullari ve gtivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde yonlendirici nitelikte

olmayan bilgiler yatinmailar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli

bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu

sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek

bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda

yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil
ve surette olursa olsun tictinci kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolay1 PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada
yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zelsunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmalara kendiolusturacaklar
yatim kararlarinda yardimci olmayr hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya satma yéniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagdi
gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olugabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlan ile PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S.nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirlii ic ve dis piyasa tablo grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili
Uilinct kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin
genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak

verilmemektedir.

Zarar Olasihiginiz:
2026 2.Ceyrek Kardaki Hesaplarin Oransal Dagihimi % 18,75 - Zarardaki Hesaplarin Oransal Dagilimi % 81,25
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