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Tiirk Telekomiinikasyon A.S. (TTKOM)

Turk Telekom, 2G26’da ana ortaklik payina diisen 5,96 milyar TL net kar
aciklayarak 4,93 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisini asti. Net kar
yillik bazda %7,4 gerilerken, net kar marji %9,7'den %8,2'ye dustl.
Vergi 6ncesi kar yillik bazda %1,6 azalarak 9,45 milyar TL olurken, efektif
vergi orani %33,0’dan %36,9’a yikseldi. 1Y26 net kari ise 17,15 milyar
TL ile 1Y25’e gore %25,9 artti. Net parasal pozisyon kazanci 2G26'da
16,15 milyar TL'ye yukselirken, gegen yilhin ayni ddsnemindeki 4,97 milyar
TL seviyesinin oldukga lzerinde gergeklesti. Bu kalem harig tutuldugunda
ceyrek vergi Oncesi zararla kapanirken, 1Y26 net karindaki artisin da
blylik 6lglide parasal kazangtan kaynaklandigi goruliyor. Dolayisiyla net
kar beklentilerin tzerinde gercgeklesse de, bu performans operasyonel
taraftan ziyade enflasyon muhasebesi kaynakli gelirlerden beslendi.

Sirket, 2C26'da 72,81 milyar TL satis geliri elde ederek 70,67 milyar TL
seviyesindeki piyasa beklentisini %3,0 asti. Hasilat yilhk bazda %?9,3,
ceyreklik bazda ise %4,9 artarken, 1Y26 hasilati 142,21 milyar TL ile
1Y25’e gbre %9,0 ylkseldi. Buna karsin brit kar yillik bazda %?2,1 artisla
28,63 milyar TL olurken, brit kdr marji %42,1’den %39,3’e geriledi.
Satis maliyetlerinin ciroya orani ise %57,9'dan %60,7'ye ylkseldi. Gelir
blylimesi gulgli seyrini korusa da maliyetlerdeki artis nedeniyle
operasyonel marjlarda zayiflama devam etti.

FAVOK, 2C26'da 29,43 milyar TL ile 29,49 milyar TL seviyesindeki piyasa
beklentisine paralel gerceklesti. FAVOK yillik bazda %4,8 artarken,
ceyreklik bazda %2,6 geriledi. FAVOK marji %42,2’den %40,4'e
daralirken, esas faaliyet kari yillik bazda %15,2 azalarak 11,47 milyar TL
seviyesinde gercgeklesti. Faaliyet giderleri yillik bazda %?25,5 artisla 16,98
milyar TL'ye ylkselirken, amortisman giderlerindeki artis da operasyonel
karhhgi baskiladi. Beklentilere paralel gerceklesen FAVOK’e ragmen
marjlardaki daralma ve esas faaliyet karindaki gerileme, operasyonel
tarafta maliyet baskisinin slirdigline isaret etti.

Borgluluk ve kur riski bilango tarafinda 6ne cgikan temel risk unsurlari
olmaya devam etti.

Sirketin 30 Haziran 2026 itibariyla net borcu 119,41 milyar TL
seviyesinde gergeklesirken, 1C26 sonuna gore yatay kaldi, 2025 vyil
sonuna gore ise %74,8 artti. Toplam finansal bor¢ 145,06 milyar TL,
nakit ve nakit benzerleri ise 25,64 milyar TL olarak gergeklesti. Hedge
dahil net yabanci para acgik pozisyonu 2025 yil sonundaki 3,15 milyar
TL'den 110,53 milyar TL'ye ylkselirken, net finansman gideri de yillik
bazda iki katindan fazla artarak 18,67 milyar TL oldu. Cari oran 0,94'ten
0,82'ye gerilerken, kisa vadeli yikimlultkler 133,56 milyar TL seviyesine
ulasti. Yikselen finansman giderleri, artan yabanci para agik pozisyonu
ve ylksek borgluluk seviyesi, sirketin bilangosunda yakindan takip
edilmesi gereken baslica risk unsurlari olarak éne gikti.

Degerlendirme

Tiurk Telekom, ikinci ceyrekte net kér ve satis gelirlerinde piyasa
beklentilerinin (izerinde, FAVOK tarafinda ise beklentilere paralel finansal
sonuclar agikladi. Ancak net kdrdaki beklenti (zeri performans biylik
dlglide enflasyon muhasebesinden kaynaklanan parasal kazang
kaleminden destek alirken, operasyonel tarafta daha zayif bir gérinim
izlendi. Briit kér ve FAVOK marjlarindaki gerileme, esas faaliyet kdrindaki
diusls ve faaliyet giderlerindeki artis operasyonel karlhlhgi baskilayan
temel unsurlar oldu. Bununla birlikte yiikselen yabanci para agik
pozisyonu ve artan finansman giderleri bilangco tarafindaki riskleri
artirirken, énimlizdeki dénemde operasyonel marjlardaki toparlanma ve
finansman giderlerinin seyri sirketin finansal performansi agisindan
yakindan izlenecek baslica basliklar olacaktir.
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Piyasa Bilgileri 5.08.2026

Sektor Telekominikasyon
Kapanis (TL) 53,35
Piyasa Dederi (mn TL) 186.725
Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 24.274
Buguinki Sermaye (bin TL) 3.500.000
Halka Agik Sermaye (bin TL) 455.000
Halka Agiklik Orani 13%
Relatif Performans %
(BIST-100'e Gore)

1 Aylik -8,28
3 Ayhk -9,92
Yilbasina gore -23,75
Son 1Yl -23,54

Piyasa Carpanlan

F/K

7,05
PD/DD 0,70
Bilango Ozeti (mn TL) 2026/06
Aktif Toplami 641.158.990
Net Borg 119.413.427
Net Satiglar 142.212.593
FAVOK 57.664.614
Net Kar/Zarar 17.152.145
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Ozet Gelir Tablosu - GCeyreksel

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) % Deg.

Net Satislar 72.805.684 66.618.557 9,3 69.406.909 4,9
Briit satis kari 28.626.430 28.047.094 2,1 28.823.244 -0,7
Faaliyet Giderleri 16.984.723 13.536.376 25,5 15.346.101 10,7
Finansal Gelir/Gider -18.665.055 -8.844.013 a.d. -9.236.373 a.d.
Esas Faaliyet Kari 11.471.544 13.521.507 -15,2 13.285.778 -13,7
FAVOK 28.452.605 27.878.245 2,1 29.212.010 -2,6
Ana Ortaklik Net Kar 5.961.745 6.438.050 -7,4 11.190.400 -46,7
Oranlar 2C26 2C25 % Deg. 1C26 % Deg.
Brit Kar Marji (%) 39,3 42,1 -2,8 41,5 -2,2
Esas Faa.Kar Marji (%) 15,8 20,3 -4,5 19,1 -3,4
FAVOK Marii (%) 39,1 41,8 -2,8 42,1 -3,0
Net Kar Mariji (%) 8,2 9,7 -1,5 16,1 -7.,9

Ozet Finansal Tablolar

Ozet Bilango (bin TL) 2026/6 2025/6 % Deg.
Ddnen Varliklar 109.437.499 56.561.130 93,5

Hazir Degerler 25.640.597 9.591.977 167,3
Duran Varliklar 531.721.491 251.450.869 111,5
Aktif Toplami 641.158.990 308.011.999 108,2
Borg Toplami 375.904.321 128.427.066 192,7
Finansal Borg Toplami 145.064.226 65.939.530 120,0
Ozsermaye 265.254.669 179.584.933 47,7
Ozet Gelir Tablosu 2026/6 2025/6 % Deg.
Net Satislar 142.212.593 130.474.528 9,0
Brit satis kari 57.449.674 54.023.309 6,3
Faaliyet Giderleri 32.330.824 28.186.035 14,7
Net Finansal Gelir/Gider -27.901.428 -16.233.476 a.d.
Esas Faaliyet Kari 24.757.322 23.892.575 3,6
FAVOK 57.664.614 52.759.610 9,3
Ana Ortakhk Net Kar 17.152.145 13.628.295 25,9

Kaynak: Finnet, ADY Arastirma, KAP
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Anadolu Yatirhm Arastirma Boliimii

Arastirma Bolumi : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

Sosyal medya hesaplarimiza asagidan ulagabilirsiniz.

X [ > l@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara
kendi olusturacaklari yatirm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracini alma veya
satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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