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Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu CIMSA TI
Hisse Fiyati, TL 37,62
Fiili Dolagim Orani 36,09%
Piyasa Degeri, milyon TL 35.573
Piyasa Degeri, milyon USD 718
BIST-100 Endeks Agirhgi 0,38%
BIST Tim Endeks Agirhgi 0,30%

Kaynak: Matriks, Finnet

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 14.582 14.917 42.943 41.781
Brut Kar 3.151 3.124 8.386 7.842
Brit Kar Marji 21,6%  20,9% 19,5% 18,8%
FAVOK 3.083 3.031 7.530 7.457
FAVOK Mariji 21,1%  20,3%  17,5% 17,8%
Net Kar 1.646 1.773 3.047 3.900
Net Kar Marji 11,3%  11,9% 7,1% 9,3%
Net Borg 27.597 25.835  27.597 25.835
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 5,0 8,4 7,6
PD/DD 0,5 0,8 0,9
FD/FAVOK 5,4 5,5 6,0

Kaynak: Finnet

Ortaklik Yapisi Oran
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 54,5%
Diger 36,5%
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 9,0%
Toplam 100%

Kaynak: Finnet

Hisse Fiyat Performansi

1la 3a 6a 1ly
Nominal -12,1%  -24,2%  -32,9% -14,8%
Rolatif 1,7% -5,2%  -13,3% -16,4%
Or.t.l§|em Hacmi 47 6,38 71 9,7
milyon $
Kaynak: BIST, Finnet
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Cimsa (CIMSA)
Bilango Notu

Genel olarak 3C26'y1 n6tr degerlendiriyoruz. Ciro reel %2,3 biylse
ve ¢cimento geliri gliclense de, petrokok kaynakli marj baskisiyla
briit ve FAVOK marji daraldi. Raporlanan net kar artisi tek seferlik
tesis satigi ile azalan finansman ve vergi giderinden besleniyor;
diizeltilmis net kar ise yatay seyretti. izlenecek basliklar: petrokok
maliyet baskisi ve yurt ici talep zayifhigi.

Finansal sonuglar hem bizim hem de piyasanin beklentisine
paralel geldi. Cimsa, 3C26 konsolide finansallarinda;

« yillik %2,3 artisla 14,9 milyar TL ciro,

. yillik %1,7 azalisla 3,0 milyar TL FAVOK (3G26 marj %20,3, 3C25:
%21,1),

. yillik %7,7 artisla 1,77 milyar TL ana ortakhk net kar agikladi.

Hacim: Ciro reel olarak %2,3 artti; buyime ¢imentodan geldi.
Konsolide satis hacmi yillik %1,0 artarken, uluslararasi hacim %13,3
yikseldi, yurt ici hacim ise %11 geriledi. ABD gri cimento 6glitme
tesisi ve beyaz ¢cimento satislari uluslararasi bliyimeyi tasidi; yurt
ici talep zayif seyretti.

Segment bazinda, cimento geliri %14,2 artti; hazir beton %33,8 ve
yap! malzemeleri/paketleme %11,5 geriledi. Hazir betondaki sert
daralmada donem icinde satilan bir hazir beton tesisi de etkili oldu.

Kar marjlari: Brit kdr marji bazinda ¢cimento %23,9'dan %22,1'e,
hazir beton %20,1'den %14,2'ye geriledi; yapi
malzemeleri/paketleme ise %13,4'ten %19,9'a yikseldi. Cimento
ve hazir betondaki marj kaybi agirlikla artan petrokok maliyetinden
kaynaklandi.

Bir hazir beton tesisi satisinin da etkisiyle net kar artti. Net kar mariji
gecgen yila goére 1,6 puan artarak %15 oldu, ana ortakhk net kar
marji ise %12 oldu. Buna karsin net parasal pozisyon kazanci,
enflasyonun vyavaslamasiyla miktar bazinda yariya disti. Tek
seferlik tesis satisi ve Sabanci Holding hisse etkisi arindirildiginda
diizeltilmis net kar, yillik bazda yatay kaldi.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdusteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse mdusterileri arasinda dogabilecek
onemli cikar c¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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