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CCOLA'nin 2G26 finansal sonuglari gligll bir operasyonel performansa isaret
etti. Net satiglar 67,2 milyar TL ile 2C25'teki 63,6 milyar TL seviyesine gore
%5,7 artarken, FAVOK %241 biiyliyerek 15,0 milyar TL'ye ulasti; FAVOK maril
%19,0'dan %22,3'e yukselerek karlilik kalitesindeki belirgin iyilesmeyi ortaya
koydu. Net kar da yillik bazda %24,2 artisla 8,3 milyar TL'ye ¢iktl. Blyumenin
temel surikleyicisi, konsolide satis hacminin %9,8 artisiyla desteklenen
uluslararasi operasyonlar oldu; Pakistan ve Orta Asya'daki guiglii performans,
uluslararasi segmentin konsolide hacim igindeki payini 336 baz puan artirarak
%69,4'e tasid.

Yariyll bazinda tablo benzer bir gérinim sunuyor: 1Y26 net satiglar 123,3
milyar TL'ye, FAVOK ise %34,2 biyutyerek 25,0 milyar TL'ye ulasts; FAVOK
marjl %16,3'ten %20,3'e yikseldi. Bilango tarafinda net borg ~30,4 milyar TL
seviyesinde bulunurken, sirketin borgluluk seviyesi kontrollii kalmaya devam
ediyor; guigli nakit yaratimi yatinm kapasitesini korudu. Tiirkiye'de hacim hafif
gerilerken (-%1,1), su kategorisindeki bilingli daralmaya karsin gazsiz icecekler
ve Coca-Cola markasinin surdirdlebilir performansi 6ne ¢ikti; uluslararasi
operasyonlarda ise Kazakistan, Ozbekistan ve Pakistan'daki Gift haneli hacim
buyUmeleri konsolide sonuglar tasidi.

Sirketin buylme hikayesinin arkasinda, "talepten once yatinm" stratejisi
kapsaminda somut ve isimlendirimis kapasite yatirimlar yer alyor:
Azerbaycan'da ismayilli fabrikasinin agiimasiyla lke kapasitesi %50 artirildl,
Irak'ta Bagdat'taki 4. fabrika lretime basladi, Ozbekistan'da Namangan
fabrikasi tamamlandi ve Kazakistan'in Aktobe kentinde yeni bir fabrikanin
insaati surliyor. Buna karsilik, 2027'de yurlrlige girecek sanayi imalatgilarina
yonelik indirimli kurumlar vergisi duzenlemesi Turkiye segmentinde marj
tarafinda yapisal bir katalizor olarak ©6ne gikarken, TL'nin devalliasyon
patikasindaki olasi sapmalar ve doviz bazll hammadde maliyetlerindeki
oynaklik kisa-orta vadede marijlar izerinde risk unsuru olmaya devam ediyor.

Degerleme tarafinda, CCOLA'nin gesitlendirimis cografi ayak izi ve somut
kapasite yatinmlariyla desteklenen dngdrtlebilir uluslararasi blylime patikasi,
hissenin orta vadeli potansiyelini destekleyen temel unsurlar arasinda yer
almaktadir. Bu dogrultuda belirledigimiz 129 TL hedef fiyat, glincel glinlik
kapanis fiyati olan 90,05 TL'ye gore %43 yikselis potansiyeline isaret
etmektedir. Sirketin negatif nakit donlsim siresiyle desteklenen glgli
serbest nakit akisl yaratma kapasitesi, hedef fiyatmizin dayandidi olumiu
gordnumi destekleyen ilave bir unsurdur. Buna karsilik, TL'nin devalliasyon
hizindaki sapmalar ve uluslararasi segmentteki jeopolitik/makroekonomik
riskler (Pakistan, Irak), yukar yonlli potansiyelin gergeklesme hizini
etkileyebilecek baslica unsurlar arasinda yer almaktadir. Gugll nakit yaratimi
ve blylme vyatinmlar arasindaki denge, hissenin risk-getiri profilini
onumuzdeki geyreklerde destekleyici bir konumda tutmaktadir.

Hedef Fiyat  Hisse Fiyati

129%

90.05%

Hisse Bilgileri

Sektor

BiST islem Pazan

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler

Odenmis Sermaye (Mn TL)

Ozkaynaklar (Mn TL)
Piyasa Degeri (Mn TL)
Halka Aciklik Orani (%)
Fiyat Kazang

PD/DD

Ortaklik Yapisi

Sirket Bilgi Notu / 11 Agus.tos 2026
CCOLA / Coca Colalgecek

%43

Getiri Potansiyeli

icecek
Yildiz Pazar
XU050
2,798
58,218
251,967
250

12.9

28

Pay (%) Pay Tutari (Mn TL)

ANADOLU EFES BiRACILIK VE MALT SAN AS 401 1123
DIiGER 297 830
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 201 562
Fiyat & Performans Haftalik Ayhk Yilhk
En Diistik 86.00 81.60 44.40
Fiyat En Yiiksek 91.20 93.50 93.50
Ortalama 88.38 89.22 65.93
CCOLA 3.5% 6.6% 771%
Getiri .
BIST100 - Goreceli 0.5% 10.6% 40.7%
Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
— XU100 — CCOLA USD-TCMB
200
180
160
140
W 120
LN 100
| | | | 80
01-10-25 01-01-26 01-04-26 01-07-26
[cTREVEON(Y NI 6A25 6A26 Deg. 1626 2G26 Deg.
Net Satislar 14,237 123,260 7.9% 52,369 70,891 5.7%
Briit Kar 37922 46,073 21.5% 19,028 27045 14.2%
Esas Faaliyet Kari 13,195 19,471 476% 6,693 12,778 291%
FAVOK 17,808 2451 376% 8992 15519 25.8%
Net Kar/Zarar 8,459 13895 64.3% 5237 8658 24.2%
Marijlar
Briit Kar Mariji 33.2% 374% 42yp 363% 382% 1.8yp
EFK Kar Marji N6% 158% 4.2yp 128% 180% 5.2yp
FAVOK Marji 156%  199% 43yp 17.2% 219% 4.7yp
Net Kar Mariji 7.4% Nn3% 39yp 100% 122% 2.2yp
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Aktifler (Mn TL) 2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.

Sirket Bilgi Notu / 11 Agus.tos 2026
CCOLA / Coca Colalgecek

Ddnen Varliklar 69,632 470% 79,222 43.2% 88,023 41.2% 105,652 44.0% 20.0%
Nakit ve Benzerleri 22,752 15.4% 22,465 12.3% 25,256 1.8% 27,938 1.6% 10.6%
Ticari Alacaklar 22,452 15.2% 29,290 16.0% 31,716 14.9% 40,834 17.0% 28.7%
Stoklar 16,180 10.9% 18,305 10.0% 22,313 10.5% 28,01 N7% 25.5%
Duran Varliklar 78,372 53.0% 103,962 56.8% 125,366 58.8% 134,379 56.0% 7.2%
Finansal Yatinmlar 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Maddi Duran Varliklar 4717 31.8% 64,793 35.4% 78,354 36.7% 84,586 35.2% 8.0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27,651 18.7% 34,492 18.8% 41,282 19.3% 44147 18.4% 6.9%
Toplam Varliklar (Aktifler) 148,004 100.0% 183184 100.0% 213,389 100.0% 240,031 100.0% 12.5%
2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 62,296 421% 73,375 401% 77,084 361% 93,725 39.0% 21.6%
Kisa Vadeli Borglanmalar 9,238 6.2% 20,104 1.0% 12,723 6.0% 18,382 7.7% 44.5%
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 1,799 8.0% 6,288 3.4% 5,888 2.8% 5,892 2.5% 01%
Ticari Borglar 31,093 21.0% 37234 20.3% 43,814 20.5% 53,335 22.2% 21.7%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30,915 20.9% 37,937 20.7% 40,871 19.2% 41,764 17.4% 2.2%
Uzun Vadeli Borglanmalar 25,655 17.3% 31,682 17.3% 33,049 15.5% 33,715 14.0% 2.0%
Toplam Yiikiimliiliikler 93,212 63.0% m,312 60.8% 117,955 55.3% 135,489 56.4% 14.9%
Toplam Ozkaynaklar 47487 321% 62,445 341% 83,439 391% 91,575 38.2% 9.8%
Odenmis Sermaye 254 0.2% 2,798 1.5% 2,798 1.3% 2,798 1.2% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari 46,865 31.7% 76183 41.6% 109,532 51.3% 12,708 47.0% 2.9%
Net Donem Kari veya Zarari 1,341 77% 8,562 4.7% 5,301 2.5% 14,080 5.9% 165.6%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 148,004 100.0% 183184 100.0% 213,389 100.0% 240,031 100.0% 12.5%
2024/06 Dikey 2025/06 Dikey 2026/03 Dikey 2026/06 Dikey Deg.
Net Satiglar 89,293 100.0% 14,237 100.0% 52,369 100.0% 123,260 100.0% 79%
Satislarin Maliyeti 57187 64.0% 76,316 66.8% 33,341 63.7% 77186 62.6% 11%
Briit Kar (Zarar) 32,106 36.0% 37922 33.2% 19,028 36.3% 46,073 37.4% 21.5%
Faaliyet Giderleri 18,307 20.5% 24,726 21.6% 12,335 23.6% 26,602 216% 76%
Genel Yonetim Giderleri 4,480 5.0% 6,021 5.3% 3,082 5.9% 6,567 5.3% 91%
Pazarlama Giderleri 13,827 15.5% 18,706 16.4% 9,253 17.7% 20,035 16.3% 71%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 13,798 15.5% 13,195 1.6% 6,693 12.8% 19,471 15.8% 47.6%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2,050 2.3% 2,249 2.0% 1,242 2.4% 2,277 1.8% 1.2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1,833 21% 1844 1.6% 1,005 1.9% 2,279 1.8% 23.6%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 14,015 15.7% 13,600 1.9% 6,931 13.2% 19,469 15.8% 43.2%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 17,252 19.3% 17,808 15.6% 8,992 17.2% 24,5M 19.9% 376%
Faaliyet Kari veya Zarari 14,015 15.7% 13,600 1.9% 6,931 13.2% 19,469 15.8% 431%
Finansman Gelirleri 2,536 2.8% 2,522 2.2% 881 17% 1,831 1.5% -27.4%
Finansman Giderleri 7691 86% 9,853 86% 2,628 5.0% 6,588 5.3% -331%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 15,859 17.8% 1,417 10.0% 8,327 15.9% 20,155 16.4% 76.5%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 1,280 12.6% 8,459 7.4% 5,237 10.0% 13,895 M.3% 64.3%
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Finansal Oranlar

Sirket Bilgi Notu / 11 Agus.tos 2026
CCOLA / Coca Colalcecek

2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 38.2% 36.5% 31.9% 30.4% 35.4% 381% 376% 36.3% 38.2%
EFK Marji (Ceyreklik) 18.6% 16.6% 3.0% 7.2% 15.0% 191% 10.8% 12.8% 18.3%
FAVOK Marji (Ceyreklik) 221% 20.6% 91% 1N.8% 18.8% 20.8% 15.9% 17.2% 22.4%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 14.8% 141% 1.0% 3.5% 10.5% 13.8% 0.0% 10.0% 12.3%
Ozsermaye Karlilik 66.7% 52.8% 36.0% 30.2% 271% 21.9% 19.9% 22.9% 231%
Aktif Karlilik 22.6% 18.3% 12.5% 10.5% 9.6% 78% 7.3% 8.7% 8.9%

BUYUME 2024/06  2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Net Satis Biiyiime (Geyreklik) 25.7% 20.9% 12.5% 25.8% 28.7% 6.7% 191% 10.7% 57%
EFK Biiyiime (Ceyreklik) 38.5% 8.4% -50.2% -21.6% 3.9% 22.7% 325.5% 95.5% 291%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Geyreklik) 50.0% 44.6% 35.9% 34.9% 341% 2.2% 10.6% 12.4% 3.2%
FAVOK Biiyiime (Geyreklik) 374% 14.7% -12.2% -7.3% 9.3% 7.8% 107.6% 60.4% 25.8%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 62.3% -48.5% -95.2% -55.5% -8.6% 4.2% -97.9% 213.8% 24.2%

2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Finansal Borg / Toplam Borg 50.1% 51.7% 56.7% 551% 52.2% 50.6% 50.0% 43.8% 42.8%
Toplam Borg / Ozsermaye 196.3% 157.9% 161.4% 176.4% 178.3% 152.8% 137.3% 141.4% 148.0%
Net Borg / FAVOK 0.7% 0.7% 0.8% 0.9% 1.0% 11% 0.9% 0.8% 0.7%
Cari Oran 11% 1.2% 11% 1% 11% 1.2% 1.2% 11% 1%

FAALIYET 2024/06  2024/09  2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 38.3% 375% 38.8% 401% 401% 48.8% 49.7% 52.0% 56.3%
Stok Devir Siiresi (Giin) 54.8% 51.7% 51.8% 50.5% 47.8% 55.6% 56.4% 60.2% 67.2%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 91.3% 87.6% N1% 90.9% 87.4% 107.8% m.3% 120.2% 131.8%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) 1.8% 1.6% -0.5% -0.3% 0.5% -3.5% -5.2% -8.0% -8.3%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.

444 39 34

www.trive.com.tr



https://www.trive.com.tr/

