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Haftalik Biilten 25 Eyliil 2026

ABD - iran savasi eksenindeki volatil seyir devam ederken, kiiresel piyasalarin odagi bu hafta New York'ta gerceklesen Birlesmis Milletler Genel Kurulu'ndaydi. Bir dnceki hafta ABD — iran
cephesinde Husiler'in Suudi Arabistan’a yonelik saldirilari risk istahini baskilarken, yeni haftanin ilk gliniinde Suudi Arabistan’in hasar goren boru hattinda kapasitenin kismen geri donmesine
yonelik haberler ve ABD ile iran’in yeniden goriismeye baslayabilecegine yonelik beklentiler kara bulutlari bir miktar dagitan etkenler oldu. Ardindan ABD Baskani Trump’in BM Genel
Kurulu'nda yaptigi konusmada iran ile alasmanin Kasim'daki ara segimlerden sonra gergeklesecegini ifade ederken, iran tarafi da sartlarinin kabul edilmesi halinde miizakere kapisinin o
agilabilecegini belirtti. Suudi Arabistan’in Dogu-Bati boru hattini yeniden devreye almasi ve Yanbu Limanrndan ham petrol ihracatina hazirlanmasi ile Brent petroliin 100 dolar seviyesinin altina
cekildigi gozlendi. Devam eden giinlerde iki taraftan da savagin devamina iliskin karmasik ifadeler gelmeye devam ederken, Persebe giinii Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi arasindaki goriisme
yakindan takip edildi. Gorlismeden ticaret ateskesinin 10 Ocak tarihine kadar uzatilma karari gikarken; Cin’in nadir toprak elementi tedariki, teknoloji kisitlamalari ve Tayvan konulari cevapsiz
kaldi. Makro cephede ise Carsamba giinii agiklanan éncii PMI verilerine gore, imalat PMI 57 seviyesine yiikselerek 53,6 beklentisini asarken, bilesik PMI 58,4 ile 5 yillik periyotun en giiclii
aktivitesine isaret etti. Diger yandan ABD 10 yillik tahvil getirisi %5,1 | seviyesine yiikselerek 2007°den bu yana en yiiksek seviyesini gordii. Diplomatik haber akislarinin yogun oldugu haftada
S&P 500 ve Nasdaq haftayi deger kazanimlari ile tamamlamaya hazirlanirken, Dow Jones ise haftayi negatif bolgede tamamlamaya hazirlaniyor.
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Yurt ici tarafta ise fon piyasasindaki operasyonlar endeksin iizerinde baski olusturmaya devam ediyor. Fonlarin tasfiye siireci, tutuklama kararlari ve araci kurumlara gelen kisitlamalarla birlikte

endeksteki risk istahinin 6nemli Slclide diistiigii gozlendi. Bu kapsamda SPK, 6 araci kurumdan varlik cikislarinin engellenmesine karar verirken, pay geri alimlarinin tesvik edilmesi adina 10000 a0
sirketlere esneklikler saglandi. Geride biraktigimiz 10 giinliik periyotta endeksteki hacim 270 milyar TL seviyelerinden |10 milyar TL seviyelerine kadar geri gekilirken, hisse bazl ayrismalarin
kuvvetlendigi goriildi. Bu dogrultuda BIST 30 endeksinin BIST 100 endeksine kiyasla kismen pozitif ayristigi bir hafta geride kaldi. Diger yandan siire¢ 6ncesinde 215-220 puan bandinda olan 200

kredi risk priminin (CDS) ise 240 puanin lizerine ciktig takip edildi. Cumhurbaskani Erdogan ise yasanan sorunun ekonominin geneline etki etmeyecegini ve piyasalardaki sinirl bir alan
kapsadigini ifade etti. Bununla birlikte yiiksek seyreden petrol fiyatlari makro ekonomik toparlanmanin &niinde engel teskil etmeye devam etti. Makro cephede ise reel kesim giiven endeksi 0,1
puan artisla 102,5 seviyesinde gerceklesirken, tiiketici gliven endeksi %1,3 artisla 91,9 oldu. 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri ise piyasa katiimcilarinda 0,01 puan artisla %23,70, hanehalkinda
0,02 puan artigla %45,60 ve reel sektorde 0,30 puan diisiisle %32,50 seviyelerinde kaydedildi. TCMB tarafindan 18 Eyliil haftasina iliskin olarak agiklanan verilere gore ise yurt disi yerlesikler
hisse senetlerinde 109,8 milyon dolar, DIBS piyasasinda ise 16,9 milyon dolar satis gerceklestirdi. Fon sorusturmasi kapsaminda satislarin derinlestigi haftada endeksin 13,000 bdlgesinde de
tutunamadigi gozlendi. Bu dogrultuda BIST 100 haftayr %2,5’in iizerinde deger kaybiyla tamamlamaya hazirlaniyor.

Endekste Fon Sorusturmasinin Etkileri Siirerken, 13,000 Bolgesindeki Kahcilik Onem Tasiyor... 12.0%
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Kiiresel piyasalarda ana giindem maddesini ABD — iran savasi ve petrol arzina iliskin endiseler belirlemeye devam ederken, iki tarafin Hiirmiiz'iin yeniden agilmasi ve ekonomik ablukaya iliskin 110%
kademeli ¢oziim gorismeleri piyasalarin seyri acisindan onem teskil ediyor. Bununla birlikte BM Genel Kurulu’'nda ABD ile Cin arasinda yapilan goriismeden gelen yapici mesajlar negatif 120
atmosferi bir miktar dizginliyor. Ancak yiiksek yakit maliyetleri ve enflasyonist baskilar kiiresel merkez bankalarinin oyun alanini daraltmay siirdiriyor. Fed tarafinda ise 28 Ekim’de 100%
gerceklesecek toplantida politika faizinin %4.00 - %4.25 araligina yiikseltiimesi ihtimali kuvvetlenmeye devam ediyor. Bu noktada kiiresel piyasalarin Orta Dogu’dan gelebilecek yapici haber -
akislarina ve yakit maliyetlerini diistirecek adimlara ihtiyag duydugunu bir kez daha ifade ediyoruz. Makro cephede ise ABD’de Carsamba giinii agiklanacak GSYIH ve ADP Tarim Disi Istihdam 9.0% Jee :
verileri, Persembe giinii agiklanacak PMI verileri ve Cuma giinii agiklanacak istihdam rakamlari yakindan takip ediliyor olacak. ABD’de 2. geyrege iliskin GSYIH beklentisi %1,5 seviyesinde -
sekillenirken, issizligin %4,1 ile yatay seyretmesi bekleniyor. Enflsayonist baskilarin arttigi donemde istihdam ve bliylime tarafindan gelecek haberler, Fed’in oniimiizdeki donemdeki stratejisi 8.0% N
lizerinde belirleyici olabilir.
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Yurt icinde ise fonlarda yasanan siirecle paralel olarak, mevcut konjonktiiriin bir siire daha devam etmesini ongoriiyoruz. Bu noktada giin ici hacimdeki keskin diisiis endeksteki alim istahini

sinirlarken, BIST 30 hisseleri ekseninde hisse bazli pozitif ayrismalarin devam etmesini bekliyoruz. Mevcut durumda siirecin devamina iliskin otoritelerden gelecek mesajlar piyasalarin seyri 60% 240
adina biiyiik 6nem tasiyor. Ayrica kiiresel taraftaki yiiksek tansiyon ve 95-100 dolar bandinda seyreden Brent petrol, dezenflasyon siireci oniindeki en biiyiik engel olarak gozleniyor. Eyliil ayina
iliskin enflasyon beklentileri de sekillenirken, Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak Eyliil ayinda enflasyonun %1,94 seviyesinde gergeklesmesini bekliyoruz. Haftanin ajandasinda ise Carsamba
giini agiklanacak Temmuz ayina iliskin issizlik ve dis ticaret istatistikleri ile Persembe giini agiklanacak Eylil ayi imalat PMI verisi 6ne ¢ikan basliklar olarak gozleniyor. iszilik Temmuz'da %8, |
seviyesine gerceklesirken, dis ticaret agig1 yaklasik 7,3 milyar dolar seviyesine gergeklesmisti. imalat PMI ise Agustos’ta 48,1 ile son 3 ayin en yiiksek degerini almisti.
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Teknik goriinimde ise 200 giinlik hareketli ortalama olan 13,500 seviyesinin asagi yonli kirilmasinin ardindan, haftanin kapanisinda 13,000 seviyesini kritik esik olarak izliyoruz. 13,000

seviyesinin altinda gerceklesen kapanislarda 12,800 ve 12,600 seviyelerini destek olarak takip ederken, yukari yonlii hareketlerde 13,300 ve 13,500 seviyeleri direng noktalari olarak karsimiza
cikiyor.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siirecte iletisim Endeksi %2,69’luk deger kazanimiyla ilk sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %0,38 ile Banka Endeksi saglad.
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Gostergeler
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Model Portfo

Son Kapanis Fiyati

Sirket Adi k) 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) Giincel Getiri (%) Getiri Potansiyeli (%) Portfoye Elkdenme Fiyat Eklenme Tarihi
Tiipras TUPRS £410.75 £390.20 142.68% -5% £169.25 2 Oca 2026
Bim BIMAS £422.75 £558.00 60.15% 32% £263.97 2 Oca 2026
Albaraka ALBRK £8.35 +£12.80 9.78% 53% £7.61 2 Oca 2026
MLP Care MPARK £426.50 1608.00 11.65% 43% 1£382.00 2 Oca 2026
Cimsa CIMSA £42.30 £74.40 -4.10% T6% £44.11 2 Oca 2026
Ebebek EBEBK £80.65 %105.00 49.63% 30% £53.90 2 Oca 2026
Logo Yazilim LOGO £139.80 £210.00 -2.36% 50% £143.17 2 Oca 2026
MP Performansi, Giris Tarihinden Bugiine {%) 48.10%
BIST 100 Endeksi Performansi (%) 12.09%
Katilim 100 Endeksi Performansi (%) 22.32%
MP / Katiim 100 Relatif Getiri (%) 25.78%
MP Performansi, 2025 (%, 43.60%
BIST 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 16.97%
Katilim 100 Endeksi Performansi, 2025 (%) 35.55%
MP / Katilim 100 Relatif Getiri, 2025 (%) 8.05%

*MP: Kuveyt Tiirk Yatinm Model Portfdy
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Sektor ve Sirket Haberleri

Fon Sorusturmasi Kapsamindaki Giincel Gelismeler
SPK, fonlarin tasfiyesine iliskin olarak agikladigi 3 aylik siirenin 6 aya cikarildigini acikladi.
istanbul’da sermaye piyasasinda gerceklesen islemlere yonelik siiren sorusturmalar kapsaminda Tera Yatirim Holding Yonetim Kurulu Baskani Emre

Tezmen, Tera Yatinm Holding Yonetim Kurulu iyeleri Emre Alkin, Kerem Alkin ve Alper Oztiirk ile Pusula Holding Yénetim Kurulu Baskani Serdar
Turhan gézaltina alindi.

Tera Yatirim ise, fonlara yonelik iade taleplerinin kisa siirede yogunlasarak toplamda yaklasik 300 milyar TL'lik cikis talebine ulastigini agiklad. Sirket,
olusan yiksek nakit ihtiyacinin fon portfoylerindeki varliklarin kademeli olarak nakde donistirulmesiyle yonetildigini ve bu buyuklikteki es zamanl
likidite talebinin karsilanmasinin zaman aldigini belirtti.

Ayrica Dunya Kredi Derecelendirme, Tera Yatirnm Menkul Degerler’in rating notlarinin askiya alindigini agikladi. Alinan kararda giincel gelismeler ve
SPK’nin aldigi onlemler belirleyici oldu.

Diger yandan Tera Yatirm Holding'in Peker GYO icin gerceklestirecegi zorunlu pay alim teklifi, Borsa istanbul'daki sert fiyat hareketleri, likidite
daralmasi ve fonlardaki iade cdemelerine iliskin sorunlarin piyasa tzerindeki etkileri gerekge gosterilerek 16—29 Eylul 2026 tarihleri arasindaki takvimden
ertelenmek uzere SPK’ya basvuruldu. Tera Yatirim Holding, zorunlu pay alim teklifi fiyatinin belirlenmesinde dikkate alinan bir islemin kendi yonetmedigi
bir fon tarafindan gergeklestirildigini belirterek, soz konusu islemin kendisine atfedilmemesi ve teklif fiyatinin buna gore yeniden degerlendirilmesi
yoninde SPK’ya itirazda bulundu. Henuz SPK tarafindan erteleme onayi verilmezken, yeni teklif takvimi ve fiyatlamaya iliskin kararin Kurul
degerlendirmesi sonrasinda netlesmesi bekleniyor.

Tasfiye edilen fonlarin biinyesinde yer aldig sirketlerden olan Al Capital Portfoy ve Pardus Portfoy ise, TEFAS’ta islem goren yatirim fonlarinin alim-
satim islemleri durduruldugunu, karar kapsaminda belirlenen bazi fonlarin ise SPK tarafindan belirlenecek yontem ve esaslar cercevesinde tasfiye
edilmesinin ongorildiginu agikladi. Sirketler, SPK ve diger diizenleyici kurumlarla koordinasyon halinde siirece uyum icin gerekli calismalari
yuruttuklerini belirtirken, grubun diger faaliyetlerinin olagan sekilde devam ettigini belirtti.

Ayrica Hedef Holding, Hedef Holding Yonetim Kurulu Baskani Namik Kemal Gokalp’in devam eden hukuki stireg kapsaminda Holding ve istiraklerindeki
Yonetim Kurulu Baskanhgl gorevlerinden istifa ettigi aciklandi. Holding, bu degisikligin faaliyetlerde herhangi bir aksakliga yol agmadigini belirtirken,
Yonetim Kurulu Baskanligi gorevlerinin gerekli kurumsal kararlar dogrultusunda Mehmet Ziya Gokalp tarafindan yirutilecegini bildirdi.

Piyasa Bilgileri TERA TI

Kapanis (TL/hisse) 107.3
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 75,110
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,540
Firma Degeri (milyon TL) -71,258
Sermaye (milyon TL) 700
Halka Aciklik Orani (%) 34

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 22.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,705
Piyasa Degeri (milyon USD) 937
Firma Degeri (milyon TL) 41,068
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Aciklik Orani (%) 53

Piyasa Bilgileri HEDEF TI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 38,130
Piyasa Degeri (milyon USD) 782
Firma Degeri (milyon TL) 39,108
Sermaye (milyon TL) 1,949
Halka Agiklik Qrani (%) 7

N7


https://www.bloomberght.com/fon-tasfiyelerinde-sure-uzatildi-3788891
https://www.ntv.com.tr/turkiye/fon-sorusturmasi-pusula-ve-tera-yoneticilerine-gozalti-1742581
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Sektor ve Sirket Haberleri

Borsa istanbul Dérdiincii Ceyrek Endeks Degisikliklerini Aciklad:.

Borsa istanbul AS., 2026 yilinin dordiincii ceyreginde gecerli olacak endeks degisikliklerini agikladi. ilgili
degisiklikler | Ekim 2026 - 3| Aralik 2026 donemini kapsiyor olacak.

Dordiincii ¢eyrek doneminde Destek Finans Faktoring BIST 30 Endeksi disinda kalirken, yerine TR Anadolu
Metal Madencilik dahil edildi. BIST 50 Endeksi'nde ise alti degisiklik yapildi. Destek Finans Faktoring, Efor
Yatirim, Katilimevim Tasarruf Finansman, Kuyas Yatirim, Mia Teknoloji, Pasifik EuroAsia Lojistik endeksten
cikarilirken, endekse CVK Maden, CW Enerji, Dogus Otomotiv, Enerya Enerji, Mavi Giyim ve TSKB dahil
edildi.

Yapilan revizyonlar sonucunda BIST 100 Endeksi'nden; Balsu Gida, Baticim Cimento, DAP Gayrimenkul,
Destek Finans Faktoring, Efor Yatirim, Esenboga Elektrik, Europower Eneriji, Gen ilag, Girisim Elektrik Sanayi,
Grainturk Holding, Galatasaray Sportif, Isiklar Enerji Yapi Holding, izdemir Eneriji, Kiler Holding, Katilimevim
Tasarruf Finansman, Kuyas Yatirim, Margiin Enerji, Mia Teknoloji, Odine Teknoloji, Pasifik Eurasia Lojistik,
Pasifik Teknoloji, Pasifik GYO, Qua Granite Hayal Yapi, Ral Yatinm Holding, Reeder Teknoloji, Sarkuysan ve
Sekerbank gikarildi.

Endekse; Anadolu Grubu Holding, Ahlatci Dogal Gaz, Akgansa, Akfen Yenilenebilir Enerji, Albaraka Tirk,
Anadolu Hayat Emeklilik, Aygaz, 1000 Yatirmlar Holding, Eczacibasi Yatirim, Ege Endustri, Ege Gubre, IC
Enterra Yenilenebilir Enerji, Global Yatirim Holding, Galata Wind Eneriji, iskenderun Demir Celik, Karsan
Otomotiv, Katmerciler Ekipman, Kocaer Celik, Kordsa Teknik Tekstil, Limak Dogu Anadolu Cimento,
Ronesans Gayrimenkul Yatirim, Reysas Lojistik, Sinpas GYO, TAB Gida, Kirag Galvaniz, Torunlar GYO ve
Tirk Traktor dahil edildi.
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Cin Menseili Giines Paneli Uretiminde Kullanilan Junciton Box ithalatinda Anti-Damping Onlemi Alindi.

Ticaret Bakanligi tarafindan yiriitilen damping sorusturmasi sonucunda, Cin Halk Cumhuriyeti menseli glines panellerinde kullanilan baglanti kutulari
(junction box) ithalatinin dampingli oldugu ve yerli iretim dalinda zarara yol agtigi tespit edildi. Sorusturma kapsaminda ilgili Griinlerin ithalatina CIF
bedelin %38,23’li ile %57,1 I’i arasinda degisen oranlarda dampinge karsi kesin onlem uygulanmasina karar verildi.

Buna gore, Zhejiang Twinsel Electronic Technology, Risen (Ningbo) New Material, QC Solar (Suzhou), QC Solar (JiangSu) ve Zhejiang Chint Xinhui PV
tarafindan yapilan ithalatlarda %38,23 oraninda; belirtilen firmalar disindaki ithalatlarda ise %57,1 | oraninda dampinge karsi onlem uygulanacak.

Onlem, ilgili iirtinlerin Tiirkiye'ye serbest dolasima giris rejimi kapsamindaki ithalatinda giimriik idareleri tarafindan tahsil edilecek ve Tebligin yayimi
tarihinden itibaren 5 yil yururlukte kalacak. Nihai gozden gegirme sorusturmasinin siresi dolmadan baslatiimasi halinde ise mevcut onlem sorusturma
sonuglanincaya kadar uygulanmaya devam edecek.

Piyasa Bilgileri ALFAS TI

Kapanis (TL/hisse) 33.0
Kapanis (USD/hisse) 0.7
Piyasa Degeri (milyon TL) 12,137
Piyasa Degeri (milyon USD) 249
Firma Degeri (milyon TL) 13,907
Sermaye (milyon TL) 368
Halka Aciklik Qrani (%) 20

Piyasa Bilgileri CWENETI

Kapanis (TL/hisse) 24.4
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 26,332
Piyasa Degeri (milyon USD) 540
Firma Degeri (milyon TL) 35,758
Sermaye (milyon TL) 1,078
Halka Aciklik Qrani (%) 38

Piyasa Bilgileri SMRTG TI

Kapanis (TL/hisse) 4.9
Kapanis (USD/hisse) 0.1
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,906
Piyasa Degeri (milyon USD) 183
Firma Degeri (milyon TL) 21,499
Sermaye (milyon TL) 1,818

Halka Aciklik Qrani (%) 37



https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2026/09/20260923-5.htm
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SPK’dan Geri Alinan Paylarla ilgili Esneklik.
Fon manipiilasyonu dolayisiyla borsada negatif etkiler devam ederken SPK'dan pay geri alimlari igin esneklik geldi.

SPK'dan yapilan agiklamaya gore gerceklestirilecek pay geri alimlarinda ikinci bir duyuruya kadar; 11-22.1 sayill Geri Alinan Paylar Tebligi'nin 9 uncu
maddesinin tiglincii fikrasinda belirlenen geri alinan paylarin toplam bedeline iliskin tst sinirin uygulanmamasina karar verildi.

Fon tasfiye siiregleri sonrasinda 20’nin iizerinde sirket pay geri alim basvurusunda bulunurken, takip listemizde bulunan Giirsel Turizm <GRSEL TI>, Mavi
Giyim <MAVI TI> ve Emlak Konut GYO <EKGYO TI> sirketleri de pay geri alim programlari baslatmistir.

Fon Sorusturmasinda 5 Siipheli Tutuklandi.

istanbul'da sermaye piyasasinda gerceklestirilen islemlere iliskin yuritilen sorusturmalar kapsaminda diizenlenen operasyonda gozaltina alinan 5 stipheli
tutuklandi. Istanbul Cumhuriyet Bassavciigi Terorizmin Finansmani ve Aklama Suglari Sorusturma Blrosunca sermaye piyasasinda gergeklestirilen
islemlere yonelik ylritilen sorusturmalar devam ediyor.

Sorusturma kapsaminda gozaltina alinarak adliyeye sevk edilen Tera Yatirim Holding Yonetim Kurulu Baskani Emre Tezmen, Tera Yatirm Holding
Yonetim Kurulu Uyesi Emre Alkin, Tera Yatirim Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi Kerem Alkin, Tera Portfoy Genel Miidiirii Alper Oztiirk ve Pusula
Holding Yonetim Kurulu Baskani Serdar Turhan'in sulh ceza hakimligindeki islemleri tamamlandi. Hakimlik, savciligin talebi dogrultusunda 5 siiphelinin
tutuklanmasina karar verdi.

Piyasa Bilgileri MAVI TI

Kapanis (TL/hisse) 37.5
Kapanis (USD/hisse) 0.8
Piyasa Degeri (milyon TL) 29,810
Piyasa Degeri (milyon USD) 611
Firma Degeri (milyon TL) 26,624
Sermaye (milyon TL) 795
Halka Agiklik Orani (%) 73

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 22.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,705
Piyasa Degeri (milyon USD) 937
Firma Degeri (milyon TL) 41,068
Sermaye (milyon TL) 1,996
Halka Aciklik Qrani (%) 53

Piyasa Bilgileri EKGYO TI

Kapanis (TL/hisse) 19.6
Kapanis (USD/hisse) 0.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 74,404
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,526
Firma Degeri (milyon TL) 156,675
Sermaye (milyon TL) 3,800

Halka Agiklik Orani (%) 51



https://www.bloomberght.com/spk-dan-geri-alinan-paylarla-ilgili-esneklik-3789046
https://www.bloomberght.com/fon-sorusturmasinda-5-supheli-tutuklandi-3789104
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Erdogan'dan ABD'li Sirketlere 5 Kritik Mesaj

Cumhurbagkani Erdogan, New York’ta DEIK ve TAIK tarafindan dizenlenen yatirimci toplantisinda 29 ABD’li sirketin Baskan, CEO ve ust dizey
yoneticisiyle bir araya geldi. Erdogan diinyada degisim yasanacak 5 ana temadan so6z ederken, Tiirkiye’de dezenflasyon programindan, para politikasindan
ve mali sikiliktan odiin verilmeyecegi konusunda net glivence verdi.

I) Tedarik zincirlerinin yeniden konumlanmasi. En ucuz degil, en giivenilir olanin one gikmasi.

2) Eneriji yollarinin yeniden cizilmesi.

3) Ticaret koridorlarinin da degistigi bilgisi. Buna ornek olarak Orta Koridor ve Kalkinma Yolu projeleri.
4) Bolgede yeni imar donemi: Liman, santral, altyapi gibi birgok unsurun yenilenecegi bir donem.

5) Savunma ve ileri teknolojideki degisimler.

Toplantida sirketler ile ilgili one ¢iktigi konusulan unsurlar ise soyle siralandi:

- Boeing ve THY arasinda ilk etapta 100, sonra 50 olmak lzere |50 yeni dar govdeli ugak anlasmasinin imzalanmasi.

- Netflix’in Turkiye’de 10 milyar TLlik yeni bir yatirimi agiklamasi.

- Kanadali ARC ile kiiglik nukleer reaktorler konusunda dogrudan miizakere sirecine baslanmis olmasi.

- Dijital hizmetler vergisinin asagi c¢ekilmesi talebi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in bu konuda adim atildigini soyledigi, %2.5 seviyesinin
disunildigu, ancak daha asagi indirilmesi icin Meclis dizenlemesi gerektigi yoniinde bilgi verdigi aktarildi.

- Ford’un toplantida Made in Europe konusunda Cumhurbaskani Erdogan’dan destek istedigi, bu konuda kendileri agisindan yapilabilecek her seyin
yapildigi konusunda garanti verdigi, siyasi destegin bu noktada belirleyici olacagini aktardigi 6grenildi.

- Fedex'’in yeni havalimani basta olmak lizere operasyon merkezi konusunda takdir ilettigi aktarild.

- JP Morgan’in Tirkiye’deki odeme sistemleri basta olmak tizere yaptigi yatirimlari biylitme konusunda kararlilik bildirdigi ogrenildi.

- GE Aerospace’in Tirk savunma sanayi ile yakn iliskisini stirdurdugy, isbirliklerine devam konusunda iradesini dile getirdigi aktarildi.

- RTX’in Turkiye’deki faaliyetlerini gelistirme konusunda kararllik bildirdigi ogrenildi.

- Amerikan Exim’in elinde | I5 milyar dolar kullanilmamis kaynagi bulundugu, tGguncu Ulkelerde yapilacak anlagsmalara Tirk ve Amerikal sirketlerin ortak
olarak girmesi icin irade gosterdigi ifade edildi.

- Merck’un Turkiye’deki ilag pazarinda daha fazla arge calismasi yapmak uzere istekli oldugu kaydedildi.

- Bu toplanti disinda Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in dogrudan sermaye yatirmcilari ile yaptig toplantida Excalibur’un basta kritik mineraller
konusunda olmak Uzere isbirligi icin calisma yurittugu ifade edildi.

Piyasa Bilgileri ASELS TI

Kapanis (TL/hisse) 367.8
Kapanis (USD/hisse) 7.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 1,676,940
Piyasa Degeri (milyon USD) 34,387
Firma Degeri (milyon TL) 1,710,764
Sermaye (milyon TL) 4,560
Halka Aciklik Qrani (%) 26

Piyasa Bilgileri THYAOTI

Kapanis (TL/hisse) 288.5
Kapanis (USD/hisse) 5.9
Piyasa Degeri (milyon TL) 398,130
Piyasa Degeri (milyon USD) 8,164
Firma Degeri (milyon TL) 1,018,513
Sermaye (milyon TL) 1,380
Halka Aciklik Qrani (%) 50



https://www.bloomberght.com/erdogandan-abdli-sirketlere-5-kritik-mesaj-3789248

A KUVEYTTURK Yatinm

Sektor ve Sirket Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, New York’ta Tiirkiye’nin 2040 Enerji Vizyonunu Paylasti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, Atlantic Council’in destegiyle Franklin Templeton’'un New York'taki merkezinde
diizenlenen “Yuvarlak Masa Toplantisi’nda ABD’li sektor temsilcilerine hitap etti. Bayraktar  Tirkiye’'nin Enerji Vizyonu 2040”in genel g¢ergevesini
cizerken su noktalar tizerinde durdu:

Enerji alanindaki stratejimiz, talep, bagimliik ve karbonsuzlasma olmak lizere 3 temel bashk lzerine kuruluyor. Enerji talebi siirekli artiyor. Bu da
tlkemizin biiyliyen ve yatirim yapilabilir bir pazar oldugunu gosteriyor. Enerji talebindeki artista geleneksel faktorlerin yani sira yapay zeka, veri
merkezleri, elektrikli mobilite, sogutma ve gelecekte su aritma tesisleri gibi yeni faktorlerden kaynaklaniyor. Ulkemizin eneriji ithalatindaki bagimlilig
temel sorunlarimizdan biri. Her yil enerji ithalatina 70-80 milyar dolar odeniyor. Temel hedefimiz bu bagimliligin azaltilmasi.

2040 vizyonumuzun temelinde elektrifikasyon yer aliyor. Yani, Turkiye'yi elektriklendirecegiz. Binalardan sanayiye, ulasimdan tarima kadar Turkiye
elektriklenecek. Vizyonumuz 5 temel politika alanindan olusacak: Yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, niikleer enerji, petrol ve dogalgaz ile madenler.
Turkiye’de daha fazla yenilenebilir eneriji kapasitesinin devreye alinmasi mimkiin. Hem yerli hem de yabanci yatirimcilarin bu pazara girme konusunda
giderek artan ilgisi var.

Eneriji verimliligi ekonominin tamaminda onemli potansiyel tasiyor. 2024-2030 Ulusal Enerji Verimliligi Eylem Plani kapsaminda 20 milyar dolarlik yatirimla
birincil enerji tiikketimin |5 azaltilmasi 6ngoriiliyor.

Nukleer enerji, karbonsuzlasma hedefleri agisindan onem tasiyor. Biiyiik olgekli nikleer santrallerin yani sira kiigik modiler reaktorler (SMR) alaninda
da yatirim ve isbirligi firsatlarini degerlendiriyoruz.

Elektrik iletim sebekesinin giiclendirilmesi i¢in 2035’e kadar en az 30 milyar dolar, dagitim sebekesi icin de en az 50 milyar dolarlik yatirm gerekiyor.
2040’a kadar eneriji ve maden sektorlerinde planlanan yatirimlarin toplami 300 milyar dolari asabilecek.

Tiirkiye Petrolleri, Eti Maden, BOTAS, Elektrik Uretim A.S. ve Tiirkiye Elektrik iletim A.S.nin yeniden yapilandiriimasi galismalari siiriiyor. Bu sirketlerin
yurt disinda da daha aktif olmasini hedefliyoruz. Tirkiye Petrolleri, 300 bin varil petrol ve dogalgaza esdeger lretim yapiyor. Sakarya Gaz Sahas’nin
katkisiyla bu rakam 2028’de 550 bin varile gikabilecek. Hedefimiz Tirkiye Petrolleri’ni 2035’te guinlik | milyon varil Uretme kapasitesine tasimak. 2040’a
kadar tlkemizde 16-17 milyon yeni arag trafige gikacak. Bunun |3 milyonu elektrikli, 3-4 milyonu hibrit olacak. Bu dontisim elektrik ihtiyacini artiracak.

Piyasa Bilgileri TUPRS TI

Kapanis (TL/hisse) 410.8
Kapanis (USD/hisse) 8.4
Piyasa Degeri (milyon TL) 791,431
Piyasa Degeri (milyon USD) 16,229
Firma Degeri (milyon TL) 660,713
Sermaye (milyon TL) 1,927
Halka Aciklik Qrani (%) 49

Piyasa Bilgileri ENJSA TI

Kapanis (TL/hisse) 105.9
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 125,075
Piyasa Degeri (milyon USD) 2,565
Firma Degeri (milyon TL) 206,926
Sermaye (milyon TL) 1,181
Halka Aciklik Qrani (%) 20



https://www.ekonomim.com/kose-yazisi/nukleerde-ikinci-cag-treni-de-kacmasin-diye-ilk-kucuk-reaktor-2030lar-basinda-devreye-girecek/920309
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SPK 6 Araci Kurumdan Varhk Cikisinin Engellenmesine Karar Verdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), yerinde inceleme faaliyetleri ve fon sorusturmasi kapsaminda yeni bir karara imza atti. Kurul Karar Organi'nin 22 Eyliil
tarihli toplantisinda alinan karara gore; aralarinda Tera Yatirim'in da bulundugu alti araci kurum nezdindeki varlik ve nakit cikislarina kisitlama getirildi.
Kurul tarafindan yapilan degerlendirmede; Tera Yatirim Menkul Degerler AS nezdinde gergeklestirilen incelemelerde goriilen liizum lizerine, Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 96. maddesi uyarinca onleyici tedbirlerin uygulandigi belirtildi. Kararin; yatirmcilarin varliklarina halel getirilmemesi, olagan disi ve
supheli transferlerin engellenmesi amaciyla Kurulca aksi yonde bir bildirim yapilincaya kadar gegerli olacag kaydedildi.

Alinan karar dogrultusunda; olagan nakit ve varlik gikislarinin (istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS yukumlilikleri, yasal 6demeler, vergi 6demeleri vb.)
gerceklestirilmesine izin verilirken, siipheli ve olagan disi tim nakit ve varlik hareketlerinin engellenmesi kararlastirildi. Nakit ve varlik gikislarina iliskin
surecin SPK gozetiminde Borsa istanbul AS, Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu AS (MKK) tarafindan yuritilmesine karar verildi. S6z konusu
kurumlar tarafindan onay verilmeden, Tera Yatirim'in bankalarda gerek kendi adina gerekse yatirimcilar adina olusturulan hesaplarinda bulunan nakitler
de dahil olmak uzere higbir varlik ve nakit ¢ikisinin yapilmamasina hiikmedildi.

SPK, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 96. maddesi uyarinca ayni tedbirlerin Al Capital Yatirm Menkul Degerler AS, Alnus Yatirm Menkul
Degerler AS, Bulls Yatirim Menkul Degerler AS, info Yatirim Menkul Degerler AS ve Pusula Yatirim Menkul Degerler AS bakimindan da uygulanmasina
karar verdi. Ayrica, konu hakkinda gereginin yapilmasi amaciyla bankalarin bilgilendirilmesini saglamak lizere Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'na (BDDK) ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'ne (TSPB) resmi bildirimde bulunuldu.

Piyasa Bilgileri TERA TI

Kapanis (TL/hisse) 107.3
Kapanis (USD/hisse) 2.2
Piyasa Degeri (milyon TL) 75,110
Piyasa Degeri (milyon USD) 1,540
Firma Degeri (milyon TL) -71,258
Sermaye (milyon TL) 700
Halka Agiklik Orani (%) 34

Piyasa Bilgileri HEDEF TI

Kapanis (TL/hisse) 12.7
Kapanis (USD/hisse) 0.3
Piyasa Degeri (milyon TL) 38,130
Piyasa Degeri (milyon USD) 782
Firma Degeri (milyon TL) 39,108
Sermaye (milyon TL) 1,949
Halka Aciklik Orani (%) 7

Piyasa Bilgileri TEHOL TI

Kapanis (TL/hisse) 22.9
Kapanis (USD/hisse) 0.5
Piyasa Degeri (milyon TL) 45,705
Piyasa Degeri (milyon USD) 937
Firma Degeri (milyon TL) 41,068
Sermaye (milyon TL) 1,996

Halka Agiklik Orani (%) 53



https://www.bloomberght.com/spk-dan-6-kuruma-nakit-ve-varlik-cikislari-tedbiri-3789163

AAKUVEYTTURK Yatinm

Haftalik Temettu Takvimi

o Nakit Kar Payi Briit Temettii Toplam Toplam Temettii |[Nakit Kar Pay:
isse .

Kullanim Tarihi (mn TL) Verimi (%) Odeme Sekli

KATILIM

LKMNH 28.09.2026 100 0.46 3.8% 2.Taksit (2/2) *
KIMMR 30.09.2026 100 0.42 3.6% 2.Taksit (2/2) *
TUPRS 30.09.2026 32,998 17.13 4.2% 2.Taksit (2/2) *
DESA 30.09.2026 135 0.28 3.1% |. Taksit (1/3) **

HBT: Hisse Basi Temettu
* 2 Taksit seklinde 6denecektir.

** 3 Taksit seklinde 6denecektir.
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke Dénem Veri Beklenti Onceki
17:30 ABD Eyliil Dallas Fed imalat Endeksi 11,6
10:00 Tirkiye Eyliil Ekonomik Giiven Endeksi 100,6
12:00 Euro Bolgesi Eylil Ekonomik Giiven Endeksi 99,0 98,4
16:00 ABD Temmuz Konut Fiyat Endeksi (Yillik) 2,3%
16:00 ABD Temmuz Konut Fiyat Endeksi (Aylik) 0,0%
17:00 ABD Eyliil Conference Board Tiiketici Giiveni 90.0 89,4
17:00 ABD Agustos is Imkanlari Ve Personel Degisim Orani (JOLTS) 7271M
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitlisi Ham Petrol Stoklari (Haftalik) 1,786M
10:00 Tiirkiye Agustos issizlik Orani (Aylik) 8,1%
10:00 Tirkiye Agustos Ticaret Agigi -7,34B
10:00 Euro Bolgesi ECB Politika Toplantisi

15:15 ABD Eylil ADP Tarim Digi Istihdam 70K 38K
15:30 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) 3,3% 3,3%
15:30 ABD Agustos Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2%
15:30 ABD 2. Ceyrek GSYiH (Ceyreklik) 1,5% 1,5%
10:00 Tirkiye Eylil imalat PMI 48,10
11:00 Euro Bolgesi Eyll imalat PMI 52,7 52,7
12:00 Euro Bolgesi Agustos i§sizlik Orani 6,4% 6,4%
14:30 Tirkiye Menkul Kiymet istatistikleri (Milyon USD) -109,8
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari 197K
16:45 ABD Eylil Uretim PMI 57,0
17:00 ABD Eylil ISM imalat PMI 55,0 54,6
12:00 Euro Bolgesi Eylil TUFE (Yillik) (Oncii) 3,2%
12:00 Euro Bolgesi Eylil TUFE (Aylik) (Oncii) 0,4%
12:00 Euro Bolgesi Eyliil Cekirdek TUFE (Yillik) (Oncii) 2,4%
12:00 Euro Bolgesi Eylil Cekirdek TUFE (Aylik) (Oncii) 0,2%
15:30 ABD Eyliil Tarim Digi istihdam 100K 162K
15:30 ABD Eyliil i§sizlik Orani 4,1% 4,1%
15:30 ABD Eyliil Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) 0,3%
15:30 ABD Eyliil Katilim Orani 61,6%
15:30 ABD Agustos Fabrika Siparisleri (Aylk) -0,1% 0,9%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, Investing.com




A KUVEYTTURK Yatinm

Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktori

Ubeyde Safvan Erbas Muhammet Cakmak Eren Bozdogan
Yonetmen Yonetmen Kidemli Uzman
Teknik Analist Havacilik, Saglik, Bilisim, GYO Perakende, Sanayi, Savunma
Furkan Atas Ali Osman Okut Ugur Kara
Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi Uzman Yardimcisi
Cimento
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Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri nitelig§inde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.




