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2C26 Finansal Sonuclari Degerlendirme

TSKB, 2C26’da 2,95 milyar TL solo net kar acikladi. Agiklanan net
kar, yaklasik 2,9 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentilerine
paralel gergeklesirken, bir dnceki ceyrege gore %3,2 arttl. Gegen
yilin ayni dénemine gore ise %12,7 geriledi. Boylece bankanin
2026 yilinin ilk yarsindaki net kar 5,81 milyar TL'ye ulasirken,
yillik bazda %10,2 daralma kaydetti. Bununla birlikte, bankanin
2025 yilinin ikinci ¢eyreginde elde ettigi yliksek baz nedeniyle,
yillk net kar dlsUsini dogrudan operasyonel performansta
bozulma olarak degerlendirmemek gerektigini not etmek
istiyoruz.

Bu cercevede, net karin detaylarina baktigimizda c¢ekirdek
bankacilik gelirlerinde c¢eyreklik bazda gorece olumlu bir
gbrinim one cikiyor. Net faiz geliri bir 6nceki ceyrege gore %4,8
artarak 4,16 milyar TL'ye ylkselirken, net Ucret ve komisyon
gelirleri %61,9 artisla 204 milyon TL’ye ulasti. Buna karsilk, ticari
islemlerden kaynaklanan net zarar 130 milyon TL'den 268 milyon
TL'ye yulkselerek ¢ekirdek gelirlerdeki artisin kara yansimasini
sinirladi. Ticari zararin detayinda, tiirev finansal islemlerden
kaynaklanan net zarar 107 milyon TL'den 2,30 milyar TL'ye
yukselirken, bankanin yabanci para pozisyonunu dengelemek
amaciyla kullandigi tirev islemlerin karsi ayaginda kambiyo
islemleri 88 milyon TL zarardan 2,02 milyar TL kara dondi.
Boylece tirev tarafindaki yiiksek zararin 6nemli bélimi kambiyo
kariyla dengelenirken, net ticari zarar 268 milyon TL ylkselmis
oldu.

Cekirdek gelirlerdeki olumlu seyrin karlihga yansimasini sinirlayan
diger unsurlar ise faaliyet giderleri ve karsiliklar tarafinda
gorilda. Personel ve diger faaliyet giderlerinin toplami ¢eyreklik
bazda %12,6 artarak 1,23 milyar TL'ye yukselirken, beklenen
zarar karsiliklari ilk ¢eyrekteki 60 milyon TL seviyesinden 858
milyon TL’ye cikarak karlihk Gzerinde belirgin baski olusturdu.
Buna karsilik, 6zkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklardan
saglanan katkinin 372 milyon Tl'den 1,08 milyar Tl'ye
yukselmesi, karsilik giderlerindeki artisin 6nemli bdlimini
dengeledi. Boylece vergi 6ncesi kar ¢eyreklik bazda %4,3 artarak
3,91 milyar TL seviyesinde gergeklesirken, gecen yilin ayni
doénemine gore yiksek baz etkisiyle %13 geriledi.

Bilango tarafinda ise aktif kalitesi, kredi bliyiimesi ve sermaye
gostergeleri genel olarak yonetim hedefleriyle uyumlu
seyrediyor. Takipteki kredi oraninin %2,1 ile bankanin yaklasik
%2,5'lik yil sonu 6ngoristnin altinda kalmasi, takipteki kredi
gorinimilnin kontrolli seyrettigine isaret etti. Kur etkisinden
arindirilmis  kredi  blylmesi ilk yarida %7,7 seviyesinde
gercekleserek disik cift haneli yil sonu hedefiyle uyumlu
ilerlerken, toplam kredi portféyli 270,1 milyar TL'ye ulasti.
Sermaye yeterlilik orani %19 ile yénetim hedefine paralel seyrini
korurken, tek seferlik gelirlerin tekrarlanacagl varsayilmadan
yilliklandirilan 6zkaynak karlihg %24 seviyesinde gercekleserek
vaklasik %25'lik yil sonu hedefinin yakininda kaldi.
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2C26 Finansal Sonuclar Degerlendirme

Genel olarak TSKB’nin 2C26 sonuglarini piyasa beklentilerine paralel, cekirdek bankacilik gelirleri agisindan olumlu, ancak kérin
bilesimi bakimindan dengeli degerlendiriyoruz. Net faiz gelirindeki ceyreklik artis ve Ucret-komisyon tarafindaki gicli
performans, bankanin ana gelir Giretme kapasitesinin korunduguna isaret etti. ilk yari itibariyla net faiz marjinin %4,5
seviyesinde gercekleserek yonetimin yil sonu hedefiyle uyumlu seyretmesi de cekirdek gelir gériinimiini destekleyen
unsurlar arasinda yer aldi. Buna karsilik, ticari islemlerden kaynaklanan zararin yiikselmesi ve beklenen zarar karsiliklarinin
belirgin sekilde artmasi karlihktaki iyilesmeyi sinirladi. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen ortakliklardan saglanan yiiksek katki
ise karsilik baskisinin dnemli bolimini dengeleyerek vergi 6ncesi kar ve net karin ceyreklik bazda artmasini destekledi.

Oniimiizdeki dénemde karhiligin gdriinimi agisindan net faiz marjindaki seyir, net icret ve komisyon gelirlerindeki giiclii
blylimenin devam etmesi ve karsilik giderlerinin ikinci ¢ceyrekteki yiksek seviyelerden normallesmesi belirleyici olacaktir.
Ozellikle beklenen zarar karsiliklarindaki artis nedeniyle kredi portféyiindeki risk gecisleri ve kredi risk maliyetinin seyri
yakindan takip edilmelidir. Bununla birlikte, takipteki kredi oraninin %2,1 ile yonetimin yaklasik %2,5 seviyesindeki yil sonu
Ongorisiiniin altinda kalmasi, mevcut asamada takipteki kredi gériiniminiin kontrollli seyrettigine isaret ediyor.

Kur etkisinden arindinimis kredi blytumesinin ilk yarida %7,7 seviyesinde gercekleserek diistik ¢ift haneli yil sonu hedefiyle
uyumlu ilerlemesi, bankanin bilanco blyimesini kontrolli sekilde surdirdigini gosteriyor. Sermaye yeterlilik oraninin
yaklasik %19 seviyesinde korunmasi kredi bliyiimesini destekleyebilecek sermaye tamponunun devam ettigine isaret ederken,
yilliklandiriimis 6zkaynak karliiginin %24 seviyesinde gergeklesmesi de yonetimin yaklasik %25’lik yil sonu hedefinin yakininda
kalindigini gosteriyor.

Bu cercevede, ikinci ¢eyrek sonuglarinin bankanin 2026 yilina iliskin ana hedeflerinde belirgin bir sapmaya isaret etmedigini
duslintyoruz. Cekirdek gelirlerdeki olumlu seyir ve bilango gostergelerinin hedeflerle uyumlu ilerlemesi destekleyici olmakla
birlikte, artan ticari zarar ve karsilik giderleri karlihk gériinimiinii dengeleyen unsurlar olarak éne ¢ikiyor. Oniimiizdeki
ceyreklerde daha giiclii bir net kar ivmesi icin marj baskisinin hafiflemesi, karsilik giderlerinin normallesmesi ve ortakliklardan
saglanan katkinin devamliligi 6nem tasiyacaktir. Sonuglarin piyasa beklentilerine paralel gelmesi ve olumlu unsurlarin s6z
konusu baskilarla dengelenmesi nedeniyle mevcut sonuglari hisse agisindan notr degerlendiriyoruz.
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