 J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100 endeksi Cuma gtinu 6zellikle banka hisselerindeki tepki alimlari ve Odine
Teknoloji, Tiipras ve BiM hisselerine gelen alimlar sayesinde %1’i gecen bir yiikselis
sagladi. Boylece ana endeksin temmuz ayi kaybi %4,7 olurken, YbG getirisi de %19,5’e
geriledi. Temmuz ayinda sektérler bazinda en kétl performans endeks bazinda %17
gerileyen bankalardaydi. Buna karsilik rekor seviyelere gelen rafineri marjlar
nedeniyle rafineri/petro kimya sektor endeksi %14 getiri ile olumlu ayristi. Bugiin
seans agilisin hemen ardindan temmuz ayi enflasyon verileri gelecek. Yeni haftaya
baglarken ABD ydnetiminden iran ile iligkilerde diplomatik ¢6zim aranacagina dair
aciklamalar Brent fiyatini geriletti. Ayrica Cuma giini ABD borsalari genelde alicili
kapanislar yapmisti. Seans agilisi 6ncesi ABD endeks vadelilerinde alim istahinin
surdiglu goraluyor. BIST’in yeni haftaya hafif alicih bir egilimle baslamasini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem giininde 6nceki dort seansta etkili olan
sert satis baskisinin ardindan nispeten glglu bir tepki hareketi gergeklestirdi. Gin
icerisinde 13216 — 13458 bandinda hareket eden endeks, giini 13458 seviyesinde
%1,24 yikselisle ve giiniin en ylksek seviyesinde tamamladi. Kapanisin gin igi islem
araliginin %100’tinde gerceklesmesi, giin boyunca alicilarin etkili oldugunu gosteriyor.
Bununla birlikte islem hacminin 20 glinlik ortalamanin yalnizca %80’inde kalmasi,
olusan tepkinin hentiz glicli ve kalici bir alim dalgasiyla teyit edilmedigine isaret
ediyor. Teknik gortiinimde endeks, son iki islem glintinde test ettigi 13252-13163 ana
destek bolgesinden tepki Gretmeyi basardi. Giin igi en disiik seviyenin 13216 olmasi
ve kapanisin giiniin zirvesinde gergeklesmesi, bu destek alaninda alicilarin devreye
girdigini gosteriyor. Buna karsin endeks halen 20 guinliik (13907) ve 50 giinliik (14027)
hareketli ortalamalarin belirgin bigcimde altinda bulunuyor. Bu nedenle son islem
glinlindeki gucli kapanigsa ragmen kisa vadeli teknik gortinimde kalici bir donlsten
s6z etmek igin henlz erken oldugunu dusitinliyoruz. Endeksin 200 giinlik hareketli
ortalamanin (13077) tizerinde kalmaya devam etmesi, orta vadeli ana trend agisindan
kritik Gneme sahip. Son satis dalgasinda fiyat ile 200 gtinlik ortalama arasindaki fark
yaklasik 140 puana kadar gerilemis olsa da bu ortalama dogrudan test edilmeden
tepki gelismesi olumlu degerlendirilebilir. Bununla birlikte olasi yeni satislarda 13252-
13163 bandinin yeniden kaybedilmesi, 200 giinlik ortalamanin bulundugu 13077
seviyesini ana trend agisindan kritik esik haline getirecektir. Haftalik gorinimde
endeks, cuma glinki giigli tepkiye ragmen haftayi 6nceki haftaya gore %-3,48 kayipla
tamamladi. Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 24 hissenin yukselmesi ve
yalnizca 6 hissenin diismesi (%80 yikselen) oldukca guiglii ve genis tabanl bir alim
gorinimu olusturdu. YKBNK (%+5,68), TOASO (%+4,61) ve FROTO (%+4,43) pozitif
ayrisan hisseler olurken; DSTKF (%-5,28), TRALT (%-4,37) ve TCELL (%-1,53) negatif
tarafta 6ne ¢ikti. XUO30 endeksinin gtinii %+1,43 ylkselisle ve giin ici islem araliginin
%90’Inda tamamlamasi, buylk olcekli hisselerde de gugli bir tepki olustugunu
gosteriyor. Ancak XU030 halen 20 gunlik (15883) ve 50 giinlik (16059) hareketli
ortalamalarin oldukga altinda bulunuyor. Endekste yukari yonli tepkinin devaminda

ilk énemli direng 13628 seviyesi olarak one cikiyor. Bu bandin Uzerinde kalicilik gy

saglanmasi halinde daha 6nce kirilan 13916-13971 bdlgesine dogru yeni bir tepki
hareketi gelisebilir. Asagi yonlu hareketlerde 13252-13163 bandi ana destek ve karar
bolgesi olmayi stirdiriyor. 200 giinlik hareketli ortalama orta vadeli trend agisindan
kritik destek. Genel gériinimde glinlin zirvesinde gergeklesen kapanis ve yukselen
hisse oraninin %80’e ulasmasi kisa vadede satis baskisinin hafifledigine ve énemli
destek bolgesinden tepki gelistigine isaret ediyor. Buna karsin islem hacminin
ortalamanin altinda kalmasi, haftalik kaybin halen yiiksek olmasi ve endeksin 20 ile
50 glnlik ortalamalarin belirgin bigimde altinda bulunmasi nedeniyle mevcut
hareketi simdilik teknik tepki ve dengelenme cabasi olarak degerlendirmek daha
saghkl gérintyor. BIST100 igin 13252/13163-13077-12671 destek, 13502-13628-
13907/971-/14027-14148 direng olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

Endeks Deg (%) Giin

BIST-100 1,2
BIST-30 1,4
Banka Endeksi 2,9
Sinai Endeks 0,6
Hizmetler Endeksi 0,9

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Odine Solutions Tekn 7,94
Yapi ve Kredi Bankasi 5,68
Aksa 5,52
Dogus Otomotiv 4,90
Halk Bankasi 4,76

En Diisiik Getiri Degisim (%)
Sekerbank -9,95
Odas Elektrik -9,78
Destek Finans Faktori -5,28
Kiler Holding -4,74
Tirk Altin isletmeleri -4,37

3 Agustos 2026

Hafta Ay YBB
-3,5 -4,7 19,5
-3,9 -6,7 24,7
-4,4 -16,5 -9,2
-3,8 4,4 31,8
-1,1 -0,6 18,6

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

L W Piyasa Verileri

13.001.937
2.099.684
3.154.297
5.475.281

237.618
32%

Hacim (mn T

3094,1
8937,0
679,8
178,1
1607,0

Hacim (mn TL)

2473,0
970,0
1193,9
194,6

9741,6

Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari 1,87 14307,5
Aselsan 1,41 12077,9
Akbank 2,92 11316,8
Tiirk Altin isletmeleri -4,37 9741,6
Astor Enerji 2,78 9343,5
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300826 15578,0 1,2 240.451
F_XU0301026 16307,0 1,0 6.777
F_USDTRY0826 48,62 0,0 382.819
F_EURTRY0826 55,91 -0,3 602

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat, (@@ Acik Pozisyon Adet De§g.

Garanti Bankasi, Kog Holding, Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tupras,
Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300826
F _USDTRY0826

487.139
4.664.763

-15.637
267.152
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o I
Sirket Haberleri

® Otokar (OTKAR; Gozden Gegiriliyor), 2C26’da 2,8 milyar TL net zarar agikladi. Net zarar, 1,1 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin ve 2C25'te
kaydedilen 0,4 milyar TL zararin belirgin sekilde tizerinde gergeklesti. Zayiflayan savunma sanayi gelirleri, artan finansman giderleri ve nakit gikigi
yaratmayan vergi gideri net zarar arttirdi. Gelirler yillik bazda %27 azalarak 11,0 milyar TL'ye gerilerken, 12,3 milyar TL seviyesindeki piyasa
beklentisinin %11 altinda kaldi. Daralmanin tamami savunma segmentinden kaynaklandi. Savunma araci satislari 4,0 milyar TL'den 0,1 milyar TL’ye
diiserken, ticari arag gelirleri biiyiik élciide yatay seyretti. FAVOK, 2C25’teki pozitif 1,9 milyar TL seviyesinden negatif 0,6 milyar TLye déndii.
Bununla birlikte gerceklesme, piyasanin 0,7 milyar TL FAVOK zarari beklentisine kiyasla sinirl l¢iide daha iyi kaldi. Briit kar marji, olumsuz gelir
karmasi ve negatif faaliyet kaldiracinin etkisiyle yillik bazda %27,7’den %13,0’a geriledi. Romanya soézlesmesine iliskin ceza giderinin ¢eyrekte
yalnizca 47 milyon TL ile sinirli kalmasi, operasyonel bozulmanin tek seferlik giderlerden ziyade ana faaliyet performansindan kaynaklandigina isaret
etti. 4,0 milyar TL tutarindaki finansman gideri ve nakit ¢ikisi yaratmayan vergi etkisi, net zararin piyasa beklentisinin belirgin sekilde tizerinde
gerceklesmesine neden oldu. Bilango Uzerindeki baski da giglenirken, net borg 42,9 milyar TL'ye yukseldi. Artista, Automecanica satin alimi
kapsaminda gerceklesen 3,0 milyar TL nakit gikisi ve temmuz ayinda 6denen 1,5 milyar TL kosullu satin alma bedelinin yani sira, musteri
avanslarinin 8,6 milyar Tl'den 4,8 milyar TLye gerilemesi ve artan faiz yiikii etkili oldu. Ozkaynaklar 5,5 milyar Tl'ye diiserken, 1Y26 isletme
faaliyetlerinden nakit akisi negatif 5,1 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun tamaminin iki yil iginde vadelenmesi ve TL cinsi borglarin yaklasik
%44 maliyet tagimasi nedeniyle, mevcut sermaye yapisinin strdirilebilirligi icin karhlk ve nakit yaratiminda belirgin bir toparlanma gerekli
gorinuyor. Bu gergevede, Otokar’in 30 Temmuz’'da sermayesinin %4’tine karsilik gelen yeni paylari tahsisli sermaye artirimi yoluyla Kog Holding’e
ihrag etme karari bilangoya sinirli destek saglayabilir. Lehte sonuglanirsa cezaya dair mahkeme karari ile Cobra Il teslimat takviminin normallesmesi
ve buna bagli olarak avans tahsilatlarinin yeniden baslamasi, temel yukari yonli katalizorler olmaya devam ediyor. Kisa vadede hisse
performansinin, kar momentumundan veya temettii beklentilerinden ziyade dava sireci ve teslimatlara iliskin haber akisi tarafindan
yonlendirilmesini bekliyoruz.

Ceyreksel Ozet -TMS29 Sonrasi
Ozet Finansallar

milyon TL 2G26 2G25 yly Piyasa Piyasa Fark
Net Satiglar 10,953 15,061 -27% 12,250 -11%
FAVOK -587 1,904 -131% -742 -21%
FAVOK Marji -5.4% 12.6% -1800 bps -6.1% 70 bps
Net Kar -2,780 544 -611% -1,062 162%

Kaynak: Sirket, Rasyonet, AK Yatirim

® Beyaz Esya — Haziran 2026 (TURKBESD): Toplam satislar haziranda, ic satislardaki %14,8'lik ve ihracattaki %10,8'lik gerilemenin etkisiyle y/y %12,2
darald. i¢ satislarin ihracattan daha hizli diismesiyle ihracatin toplam satislar icindeki payi y/y 1,0 puan yiikseldi. Gériiniir i¢ talep y/y %11,5
azalirken, ithalatin i¢ talep icindeki payr 3,3 puan artti. Uretim ise y/y %0,3 ile yatay seyretti. Yilbasindan bu yana toplam satislar, i¢ satislardaki
%7,3'lik diisiis ve ihracattaki %18,7'lik gerilemeyi yansitarak y/y %14,9 azaldi. ihracatin toplam satislar igindeki payi y/y 3,0 puan geriledi. Goriiniir
ic talep y/y %6,4 daralirken, ithalatin payi 0,9 puan yiikseldi. Uretim ayni dénemde y/y %14,9 diisti. Olumsuz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Karsu Tekstil KRTEK - - - 300.0% 1.00 5.53 19.12
Katihmevim Tasarruf Finansman KTLEV - - 238.2% - - 46.01 155.60
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Ekim Turizm EKIM 200,000 18.91 3.8 0.02%
Bor Seker BORSK 750,000 5.63 4.2 0.63%
Enerya Enerji ENERY 100,000 9.14 0.9 4.03%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 90,000 33.16 3.0 2.80%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 6,080,000 42.77 260.0 1.72%
Toplam 271.9

AKYatirim




Sirket Haberleri

FINANSAL TAKViM

Hisse . } n AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem = "
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
ISCTR TL 3-Agu 2C26 - - 14,300 - - 13,500
TTRAK | TMS-29 TL 3-Agu 2G26 12,845 539 200 12,904 528 112
CIMSA | TMS-29 TL 3-Agu 2C26 - - - 13,060 2,546 780
ASELS | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 44,326 | 11,303 | 7,197 47,203 12,131 6,869
EREGL TL 6-Agu 2C26 64,401 6,455 8,222 64,401 6,588 5,278
AVPGY | TMS-29 TL 3-10 Agu 2C26 1,705 719 1,182 1,655 725 644
LOGO | TMS-29 TL 3-17 Agu | 2C26 1,680 723 363 1,693 720 365
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 27,806 1,035 2,924 28,919 1,024 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 208,072 | 9,259 3,554 210,762 9,371 3,406
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 | 363,460 | 40,497 | 30,756 | 374,975 | 39,228 | 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - 13,206 | 901,887 | 70,225 | 13,561
LILAK | TMS-29 5-Agu 2C26 4,052 770 270 3,881 664 268
THYAO TL 5-Agu 2C26 | 321,974 | 36,193 | 14,666 | 323,246 | 31,539 | 11,617
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 69,225 |29,383 | 4,910 70,695 | 29,573 | 4,910
AGESA TL 5-Agu 2C26 - - - - - 1,921
TKNSA | TMS-29 TL 5-Agu 2026 - - - 22,827 724 (850)
TABGD | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - - 15,812 3,484 1,150
MPARK | TMS-29 TL 5-Agu 2026 | 16,371 | 4,669 | 1,038 | 16,341 | 4,656 | 1,127
ALBRK TL 6-Agu 2C26 - - 1,950 - - 1,985
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 37,963 2,984 3,775 36,805 3,083 3,775
EBEBK | TMS-29 TL 6-ABu 2026 - - - 9,639 1,771 350
VAKBN TL 7-Agu 2C26 - - 13,600 - - 14,273
HALKB TL 8-ABu 2026 - - 6,500 - - 7,054
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 67,994 | 13,299 | 8,070 68,000 13,857 | 7,927
ENJSA | TMS-29 TL 10-Agu | 2C26 - - - 61,092 | 14,580 | 1,380
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2G26 2,853 519 268 2,854 520 232
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2C26 742 76 (25) 731 74 (29)
TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 72,229 | 29,974 | 3,207 72,436 29,991 3,766
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Agu | 2C26 3,224 2,412 4,455 3,390 2,534 3,928
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 87,871 | 16,571 | 5,605 88,500 17,596 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 126,106 | 5,801 177 126,066 6,438 412
PGSUS TL 12-Agu 2C26 43,591 | 3,092 | (4,888) | 44,794 3,287 | (4,880)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 4,536 3,040 4,100 4,607 3,191 4,455
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu | 2C26 - - - 365,055 | 33,046 | 7,179
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Agu | 2C26 8,965 1,827 26 8,965 1,874 30
AKSA | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 13,111 2,536 1,031 12,957 2,257 1,320
AGHOL | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 - - - 236,871 | 26,872 2,107
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2C26 19,700 2,641 5,480 - - -
SISE TMS-29 TL 14-Agu 2C26 - - - 62,939 5,044 3,550
ENKAI TL 15-19 Agu | 2C26 48,531 | 11,286 | 15,977 43,826 9,565 10,654
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu | 2¢26 | 216,613 | 11,264 | 5,615 | 218,639 | 12,681 | 5,637
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 3,429 1,035 844 3,445 1,051 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196 5,408 1,442 219
SOKM | TMS-29 TL 17-Agu | 2¢26 | 86,007 | 851 | (653) | 86,000 934 (579)
ULKER | TMS-29 TL 18-Agu 2G26 26,084 2,752 175 26,084 2,672 225
DOAS | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 57,002 3,696 1,191 57,639 3,574 1,406
INDES | TMS-29 TL 19-Agu 2G26 34,901 977 209 34,508 984 157
SELEC | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 48,264 2,834 1,596 51,335 2,834 1,546
MAVI | TMS-29 TL 17-Eyl 2C26 12,730 1,926 341 12,715 1,940 323

2G26 icin son tarih: 19 Agustos
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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