Gilinliik Bilten

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢
48,8196 56,0429

Petrol fiyatlari olumlu seyreden jeopolitik giindemle geriliyor

EUR/USD
1,1472

® Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE, m.a.) eylul ayinda sinirli artisla 102,5 degerini aldi.
® Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) aylik 0,6 puan artisla %74,1’e yiikseldi.
® Yurtiginde bugin tiketici gliven endeksi verisi agiklanacak.

ABD ve iran arasindaki gerilimin diplomatik yollarla azaltilabilecegine dair beklentiler kiiresel risk
istahini desteklerken, enerji fiyatlari geriliyor. Onceki dért islem giiniinde %7,7 distisle 100$
seviyesine kadar ¢ekilen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,8 artigla eylil ayr ortalamasi olan
101,28’da islem goriyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86S, eyliil ort: 101S).
Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise diinki %7,9’luk dislisiin ardindan bu sabah
74€ seviyesinde. Diger yandan, degerli metaller diin iki Fed yetkilisinden gelen sahin mesajlarin
ardindan Fed’in faiz artiglarina devam edebilecegi beklentisiyle baskilaniyor. Dini gugli
yiikselislerle kapatan hisse senedi piyasalarinda ise Avrupa ve ABD vadelileri ana endekslerdeki
pozitif seyrin yeni glinde korunduguna isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genele
yayilan yukseligler hakim. Bugiin New York Fed Baskani John Williams, Fed Baskan Yardimcisi
Philip Jefferson ve Richmond Fed Baskani Tom Barkin’in konusmalari takip edilecek.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan yiikselislerle %1,30
deger kazanarak agustos basindan bu yana en yiksek gilinlik yiikselisini kaydetti. ABD’de S&P
500 ve Nasdaqg’daki sirasiyla %1,49 ve %2,26’lik yukselislerde vyari iletkenler (%+3,60)
oncultgiinde teknoloji (%+2,46) ile iletisim (%+3,86) surikleyici olurken, enerji endeksi petrol ve
dogal gaz fiyatlarindaki geri cekilmenin etkisiyle %2,57 deger kaybetti. Yari iletken Ureticisi
AMD'nin piyasa degeri diin ilk kez 1 trilyon $"1 asti. Olgek bazinda ise Muhtesem Yedili (%+3,44)
grup ile faiz beklentilerine duyarlihg yiksek olan kuguk 6lgekliler (Russell 2000: %+0,51)
arasindaki ayrisma diin de devam etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 dogal gaz fiyatlarindaki
dususten ve genel anlamda jeopolitik risk algisindaki iyilesmeden destek bularak dini %0,96
yikselisle tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinkiu %7,9 duslsin
ardindan bu sabah %0,9 artigla 73,9€’da islem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+134, agustos
basindan bu yana degisim: %+27). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif
acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabahki yikselisler ihmli diizeyde ve genele
yayilarak devam ediyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,14, Giiney Kore’de KOSPI %0,67 ve
Hong Kong borsasi %0,22 yukarda islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda
ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam artis diin 1 baz puan dustisle 35 baz puana geriledi.
Fed vadeli faiz kontratlarinda ekim ayina atfedilen olasilik %55’te seyretse de aralik ayinda
Fed’in tekrar faiz artisina gitmesine kesin goziyle bakiliyor. Haziran 2027’ye kadar olan vadede
ise toplam 3 faiz artisi fiyatlamasi devam ediyor (75 baz puan). Chicago Fed Bagkani Austan
Goolsbee, Fed’in tekrarlanan ve kalici hale gelen arz soklarini gormezden gelemeyecegini ve
istihdam, Ucretler ve bliyimede dustisler yasanmasi gerekebilecegini degerlendirdi. St. Louis Fed
Baskani Alberto Musalem ise gliglii talebin yani sira petrol digindaki emtia fiyatlarinda yasanan
soklarin enflasyonu beslemesi halinde Fed'in faizleri daha fazla artirmasi gerekebilecegini belirtti.
10 yilik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puan dislsle %4,95’e gerilerken, 2 yillik getiri ginu
%4,75'te yatay tamamladi. Boylelikle 2 ve 10 yillik getiri farki uzun vadeli faizler énciliigiinde
Subat 2025’ten bu yana en dislik seviye olan 20 baz puana geriledi. Dolar Endeksi diger 6nemli
para birimleri karsisinda %0,2 deger kazandi (100,43). Euro/dolar paritesi %0,2 disisle 1,147
seviyesine geriledi. Haftaya %0,8 kayipla baslayan altinin ons fiyati bu sabah %0,1 disusle
4338%’da, diin %0,3 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,2 dussle 65,95’da islem gériyor.

® ABD’de Chicago Fed Ulusal Ekonomik Aktivite Endeksi, ekonomik faaliyetin agustos
ayinda yavagladigina isaret etti. Endeks, temmuz ayindaki 0,08 seviyesinden -0,04
seviyesine geriledi. Endeksi olusturan dort temel gostergeden ikisi bir dnceki aya gore dusls
gosterdi ve bir kategori negatif bolgede yer aldi. Endeksin g aylik hareketli ortalamasi ise
temmuz ayindaki -0,01 seviyesinden agustosta 0,01 seviyesine ytikseldi.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) aylik raporunda; Alman ekonomisinin yilin tglinci
ceyreginde gecici olarak ivme kaybetmesinin beklendigi belirtildi. ihracatin bilyimeye daha
sinirh katki saglamasi, 6zel tlketimin zayif seyretmeye devam etmesi bekleniyor.
Ekonominin ylksek enerji fiyatlari ve tedarik zinciri sorunlarina karsi gorece direngli
kaldiginin alti gizildi. Ekonominin doérdiincl geyrekte yeniden hiz kazanmasi, enflasyonun bir
stire daha yliksek seviyelerde kalmasi bekleniyor.

Yurt iginde Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) olarak
eylul ayinda sinirli artarken, subattan bu yana en yiiksek seviyeye cikti. Boylelikle geyreklik
bazda bakildiginda ikinci gceyrekte gerileyen endeks 3. geyrekte toparlanma gosterdi, ancak
aylik bazda uzun dénem ortalamasinin 1,0 puan altinda bulunuyor.

Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) aylik 0,6 puan artigla %74,1’e yikselirken, 2007-2019
ortalamasinin 2,2 puan altindaki seyrini strdirerek imalat sanayinde zayif seyrin stirdiigiine
isaret etti. Olgek bazinda; biiyiik &lgekli firmalarda KKO (m.a.) %76,7 ile hazirandan bu yana
en ylksek seviyede gergeklesti. Ceyreklik bazda ise KKO, Ui geyrektir yatay seyrin ardindan,
liglincli ¢ceyrekte 0,3 puan disisle %73,8 degerini aldi. (Makro: Uciincii ceyrekte imalat
sanayi talep kompozisyonunda dengelenme siirddl). Yurt iginde bugiin eylil ayi tiiketici
gliven endeksi ve temmuz ayi finansal kesim digindaki firmalarin doviz varlk ve
yukumlilikleri agiklanacak. Tuketici Guven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak
agustosta aylk 0,9 puan artisla 90,8 degerini alarak Mayis 2023’ten bu yana en yiksek
seviyeye ulasmistl
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

LI Devlet Tahvili Getirileri

(%) 21/09 18/09 2025
TLREF 36,49 36,52 37,96
TR 10 yillik 34,99 35,13 28,96
ABD 10 yillik 4,95 5,00 4,17
Almanya 10 yilhk 3,46 3,52 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

21/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,79 0,0 0,3 13,6
€/TL 55,99 -0,1 -0,4 10,8
€/$ 1,15 0,2 -0,7 2,4
$/Yen 157,36 0,3 2,0 0,4
GBP/$ 1,34 -0,2 -1,0 -0,8
Bitcoin 86.980 73 10,0 -0,8

[ J Hisse Senedi Endeksleri

21/09 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.338 0,4 -6,3 18,4
S&P 500 7.765 1,5 19 13,4
FTSE-100 10.739 0,7 0,4 8,1
DAX 25.575 1,1 0,5 4,4
SMI 13.957 1,2 0,6 5,2
Nikkei 225 65.019 0,0 2,4 29,2
MSCI EM 1.734 1,3 2,1 23,5
Sangay 3.950 1,0 17 -0,5
Bovespa 186.596 0,7 0,6 15,8

[ W Emtia Fiyatlari

21/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 100,3 -3,4 -5,1 64,9
Altin ($/ons) 4.343 -0,8 1,0 0,1
Gram Altin (TL)  6.805,8 -0,7 14 14,1
Bakir ($/libre) 668,7 1,1 5,6 17,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11325
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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