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Yurt ici Piyasalar 12/11/2026

Dun kiresel piyasalarda Fed'in faiz artirrmina gidecegi beklentilerinin gliclenmesiyle dolar endeksi yukselirken,
Borsa Istanbul'da giin ici kazanclarin biyik bélumi geri verildi ve endeks yatay kapandi. BIST100 endeksi
11.702 puandan acilis yaparak gini % 0,04 primle 11.666 puanda tamamladi. Giin ici en dusik 11.621 seviyesini
test eden endeks, en yliksek 11.820 seviyesini gordi. BIST100 islem hacmi ise 30 glnlik ortalama hacim olan
115 milyar TL'nin Gstiinde 117 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Sektoérel bazda bankacilik endeksi % 0,23 oraninda negatif, sinai endeks ise % 0,42 oraninda pozitif ayristi.
TUPRS’teki glcla alimlarla kimya, petrol ve plastik endeksi % 3,25 ylkselisle glinlin en iyi performans gosteren
sektoru olurken, teknoloji endeksi % 1,14 prim yapti. Holding ve yatirnm endeksi % 0,67, hizmetler endeksi %
0,82 geriledi, sigorta endeksi ise % 2,61 kayipla giniin en zayif sektéri oldu. BIST100'de yalnizca 27 hissenin
ylkselisle, 69 hissenin duslsle kapanmasi, endeksin yatay goérintisiinin altinda satis baskisinin genis tabana
yayildigini gésterdi. Endekse TUPRS, ASELS ve ASTOR paylari pozitif ydnde etki ederken, EREGL, BIMAS ve TCELL
paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glinti 20 bp artis ile 35,99 seviyesinde tamamladi.

TCMB, parasal aktarim mekanizmasini glclendirmek amaciyla zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige
giderek bankalar ve finansman sirketlerinin bir yildan uzun vadeli mevduat disi yikamliliklerine ayrilan
zorunlu karsiliklara TL cinsinden faiz ve telafi 6demesi yapilmasini kararlastirdi. Ayrica 8 haftalik kredi biyime
sinirlar 0,5 puan artirilarak ihtiyac ve tasit kredilerinde %3,5'e, KOBI kredilerinde %5,5’e, diger ticari TL
kredilerinde ise %2,5'e yulkseltildi. Dizenlemeyi, bankalarin fonlama maliyetlerini hafifletmesi ve kredi
buyimesine sinirli alan acmasi acisindan sektér icin olumlu degerlendiriyoruz. Ote yandan TUIK verilerine gére
perakende satis hacmi Eylil ayinda yillik %7,7 artarken, aylik bayime %0,1 ile sinirli kaldi. Gida disi satislardaki
buylimenin %8,6’ya yavaslamasi ve elektrikli esya ile mobilya satislarinin %1,3 daralmasi, siki finansal kosullarin
ozellikle dayanikli tiketim ve kredili harcamalar Gizerindeki baskisinin stirdigini goésteriyor.

Beklentilerimiz: Diin BIST'te glin icinde %1'i asan yikselisin seansin ikinci yarisinda geri verilmesi ve diisen hisse
sayisinin yikselenlerin iki katini asmasi, alim istahinin heniiz endeks geneline yayilmadigini gésterdi. Yatay
kapanisin buyik o6lcide endeks agirligi yiuksek birkac hissedeki alimlarla saglanmasi nedeniyle mevcut
fiyatlamayi glcla bir toparlanma isareti olarak gérmiyor, yikselisin kaliciligi acisindan daha genis katilimli
alimlari énemli buluyoruz. Ote yandan, fon sorusturmasi kapsaminda piyasa kurumlarina iliskin devam eden
gelismelerin de kisa vadede yatirrmcilarin temkinli durusunu korumasina neden olabilecegini disiinliyoruz.
Buglin ise piyasanin odaginda saat 10.30’da aciklanacak yilin son Enflasyon Raporu olacak. Ekim ayinda yillik
enflasyonun %29,77’ye ylikselmesinin ardindan yil sonu tahmininde yukari yonla bir giincelleme ihtimalini gz
ardi etmesek de piyasanin daha cok 10 Aralik PPK toplantisi éncesinde para politikasina iliskin verilecek
mesajlara odaklanmasini bekliyoruz. Faiz indirimlerinin daha 6lculi adimlarla devam edebilecegine yonelik bir
vurgunun bankacilik, holding ve GYO gibi faize duyarli sektorleri destekleyebilecegini disiiniiyoruz. Bununla
birlikte, fon tasfiye strecinde BIST 30 disindaki varliklara iliskin belirsizliklerin zaman zaman hisse bazli
dalgalanmalara neden olabilecegini degerlendiriyoruz. Kisa vadede temkinli seyrin devam etmesini olagan
karsilamakla birlikte, son haftalardaki sert diizeltmenin ardindan mevcut seviyeleri orta vadeli secici alimlar

acisindan degerlendirmeye devam ediyoruz.
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

ODAS 4,76 6,97 GLRMK 101,70 -9,92 TUPRS 348,50 5,21 11.414.405.085,00
TKFEN 198,90 6,14 TCKRC 114,10 -7,61 THYAO 314,75 0,32 10.205.983.431,00
BTCIM 2,00 5,26 GRSEL 250,25 -6,19 ASELS 343,25 1,85 9.453.204.788,00

TUPRS 348,50
AYGAZ 266,00
AKCNS 194,50
OTKAR 317,75
ASTOR 161,10
CCOLA 76,20

AKSEN 70,25

Bu Hafta Yapllacak Temettii 6demeleri

ETILR 13.11.2026 0,017 0,015 0,27%

Sirket Haberleri

Sirket, Kazakistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde yurQtilen projeler kapsaminda agir nakliye ve ving
kiralama hizmetlerinin saglanmasina yonelik toplam 2,5 milyon dolar tutarinda anlasma imzaladi. Ayrica
vagon ve proje kargo tasimaciligi hizmetlerini kapsayan, ¢ ay sureli iki ayri s6zlesme daha imzalanirken, bu
sozlesmelerin toplam bedeli 2 milyon dolar olarak acikland.

5,21 CWENE 15,30
4,01 EGEEN 4665,00
3,84 TURSG 3,23
3,17 DOAS 124,60
2,55 SOKM 45,82
2,08 BRYAT 1220,00
1,89 TOASO 232,50

-4,91 KCHOL 204,00
-4,70 ASTOR 161,10
-4,15 EREGL 31,54
-4,01 AKBNK 70,80
-3,90 YKBNK 38,44
-3,56 GARAN 154,80
-3,45 BIMAS 377,50

-0,97  8.423.752.390,00

2,55 6.804.134.350,00
-3,01  6.285.194.151,00

0,14  5.887.207.293,00
-0,10 5.880.887.761,00
-0,39  4.214.609.443,00
-0,98 4.127.695.117,00
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Sirket, 200 milyon TL nominal tutarli ve 10 Subat 2027 vadeli tahvilinin 11 Kasim'da gerceklestirilmesi
gereken 21,81 milyon TL tutarindaki yedinci kupon &édemesinin mevcut finansal kosullar nedeniyle
yapilamadigini acikladi.

Sirket, 300 milyon TL nominal tutarli finansman bonosu ile 100 milyon TL nominal tutarli tahvilinin 11
Kasim 2026 tarihinde gergeklestirilmesi gereken Gciunci kupon &demelerini mevcut finansal kosullar
nedeniyle yapamadigini aciklad.

Sirket, 2026-2027 sezonu yurt ici pamuk tedarik faaliyetleri kapsaminda 34,78 milyon TL tutarinda
yeni pamuk alim anlasmasi imzaladi. S6z konusu anlasma sirketin yeni sezon hammadde tedarikine yonelik
olup, satis s6zlesmesi niteligi tasimiyor.

Sirketin %99 bagli ortakligi Kocaer Enerji, Aydin'da gelistirdigi Kocaer-1 Jeotermal Enerji Santrali'nin
ilk fazi kapsaminda italya merkezli Exergy International ve Tirkiye'deki istiraki Exergy Turkey ile santral
tedarik s6zlesmesi imzaladi. Anlasma, 12,34 MWe brit kurulu giice sahip santralin ORC teknolojisine dayali
ekipmanlarinin tasarim, mihendislik, imalat ve tedarikini kapsiyor.

Sirket, Tirk Telekominikasyon, TTNET, TT Mobil ve TT Satis ve Dagitim Hizmetleri ile ylruttagi
distribGtoérlik iliskisinin, ilgili ek s6zlesme ve protokollerle birlikte (i¢ ay sonra sona ereceginin bildirildigini
acikladi. S6z konusu satis kanalinin sirketin 2026 yili ilk dokuz aylik hasilatindaki payi yaklasik %30
seviyesinde bulunurken, sirket faaliyet cesitlendirme calismalari sayesinde karlilik Gzerindeki etkinin daha
sinirli kalmasini bekliyor.

Sirket, Ankara'da insasi devam eden Veri Merkezi Projesi'nin ilk etap elektrik islerinin yapimina yénelik
CDC Taahhit insaat ile 4,95 milyon avro + KDV (275,97 milyon TL + KDV) tutarindaki sézlesmenin imza
strecini tamamladi. Daha 6nce 23 Eylul'de s6zlesme gérusmelerine baslandigi aciklanan isin 10 ay icerisinde
tamamlanmasi planlaniyor.

Sirket, Mugla'nin Bodrum ilgesindeki Turgutreis Mahallesi'nde, Swissotel Resort Bodrum Beach'e
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 0,97 TL fiyattan toplam 10.000.000 TL
nominal degerli CANTE paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 4,576 TL fiyattan toplam
3.000.000 TL nominal degerli ODAS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 13,72-13,95 TL fiyat araligindan toplam
1.450.000 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 45,28-45,60 TL fiyat araligindan toplam
160.127 TL nominal degerli AHGAZ paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 197,30-198,80 TL fiyat araligindan
toplam 20.000 TL nominal degerli TABGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 2,21-2,23 TL fiyat araligindan toplam
5.700.000 TL nominal degerli TUKAS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 3,19-3,27 TL fiyat araligindan toplam
800.000 TL nominal degerli ARSAN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina agirlikli ortalama 36,015 TL fiyattan
toplam 120.000 TL nominal degerli MASFN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 119,5476 TL fiyattan toplam
105.000 TL nominal degerli TCKRC paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 6,41-6,48 TL fiyat araligindan toplam
80.000 TL nominal degerli YYLGD paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 36,02-36,72 TL fiyat araligindan toplam
20.000 TL nominal degerli BASGZ paylari, 726.537,78 TL bedelle geri alinmustir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 4,00 TL fiyattan toplam 1.000.000 TL
nominal degerli IZENR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 5,64-5,70 TL fiyat araligindan toplam
882.877 TL nominal degerli KRSTL paylari geri alinmustir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 1,94-1,96 TL fiyat araligindan toplam
435.831 TL nominal degerli KRVGD paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 5,36-5,74 TL fiyat araligindan toplam
250.000 TL nominal degerli OSMEN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 50,0096 TL fiyattan toplam
156.095 TL nominal degerli KPEKS paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 11.11.2026 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 15,781 TL fiyattan toplam
150.000 TL nominal degerli EKIM paylari geri alinmistir.
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Ekonomik Takvim

Saat Beklenti Onceki
09.11.2026  10:00:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi * 19.5B
09.11.2026  19:00:00 ABD NY Fed Tiiketici Enflasyon Beklentisi * 3,90%
10.11.2026  10:00:00 Tirkiye Sanayi Uretimi ( Aylk) * -1,00%
10.11.2026  10:00:00 Tirkiye Sanayi Uretimi ( Yiluk) * -1,90%
10.11.2026  14:00:00 ABD NFIB Kiiciik isletme Iyimserlik Endeksi * 97,9
10112026  16:30:00 ABD TUFE (Aylk) * 0,60%
10.11.2026 16:30:00 ABD TUFE (Yiluk) * 3,70%
10112026  16:30:00 ABD Cekirdek TUFE ( Aylik ) * 0,30%
10.11.2026 16:30:00 ABD Cekirdek TUFE ( Yiluk ) * 2,60%
1111.2026  10:00:00 Almanya TUFE (Ayuk) -0,20% 0,60%
11112026  10:00:00 Almanya TUFE (Yiluk) 2,80% 3,30%
1111.2026  10:00:00 Tirkiye Perakende Satislar ( Aylik ) * 1,40%
11112026  10:00:00 Tiirkiye Perakende Satislar ( Yiluk) * 10,10%
1211.2026 10:00:00 ingiltere GSYH (Yiluk) * 1,40%
12112026  10:00:00 ingiltere GSYH ( Aylik) * 0,10%
1211.2026  10:00:00 ingiltere Sanayi Uretimi ( Aylk) & 0,80%
1211.2026  10:30:00 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu * *
1211.2026 16:30:00 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular * 189K
12112026 16:30:00 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulari * 1.718K
12112026  18:00:00 ABD ikinci EL Konut Satislan * 3.99m
13.11.2026 13:00:00 Euro Bolgesi GSYH (Yiluk) * 1,30%
13112026  16:30:00 ABD UFE ( Aylk) * 1,30%
13.11.2026 16:30:00 ABD UFE (Yiluk ) * 6,30%

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buytikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Trkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirnm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinimin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk Gisttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatinim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya giinci kisilere ile paylasilamaz. 4
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